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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2025 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1963-1967 oraz dla osób urodzonych przed 1963 


rokiem. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. 


U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 438 530 18,31% - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 922 1 943 67,14% 26 26 26,00% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 381 381 13,17% 69 69 69,00% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 2 741 2 854 98,62% 95 95 95,00% 


 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania 


finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     11 730   436 527 18,21% 


MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
10 AUSTRIA 5 8 0,27% 


PETROL DD LJUBLJANA (SI0031102153) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


LJUBLJANA STOCK 


EXCHANGE 
3 SŁOWENIA 5 5 0,17% 


AS TALLINNA VESI (EE3100026436) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


TALLINN 
200 ESTONIA 11 12 0,41% 


KRKA DD NOVO MESTO (SI0031102120) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


LJUBLJANA STOCK 


EXCHANGE 
20 SŁOWENIA 6 8 0,28% 


TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


TALLINN 
1 200 ESTONIA 9 10 0,35% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 200 NORWEGIA 11 12 0,41% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 HISZPANIA 8 8 0,27% 


RIB SOFTWARE AG (DE000A1X3XX4) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 300 NIEMCY 14 19 0,66% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
25 KANADA 6 7 0,24% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
40 KANADA 7 6 0,21% 


ALFA LAVAL AB (SE0000695876) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
100 SZWECJA 10 10 0,35% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 LUKSEMBURG 33 42 1,45% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


13 POLSKA 5 2 0,07% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 3 6 0,21% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 27 35 1,21% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 34 27 0,93% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 9 7 0,24% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 3 5 0,17% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 8 10 0,35% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 22 55 1,90% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 POLSKA 20 25 0,86% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 5 3 0,10% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 3 3 0,10% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 26 30 1,04% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 4 3 0,10% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 POLSKA 26 26 0,90% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
75 KANADA 8 6 0,21% 


JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMT0AE0001) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT LISBON 150 PORTUGALIA 9 10 0,35% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 6 4 0,14% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 3 4 0,14% 


INSTAL KRAKÓW S.A. (PLINSTK00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 2 3 0,10% 


ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
20 AUSTRIA 3 2 0,07% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


60 POLSKA 6 7 0,24% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


10 POLSKA 5 7 0,24% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


900 POLSKA 6 10 0,35% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
23 AUSTRIA 5 4 0,14% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
30 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
5 7 0,24% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 5 5 0,17% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


53 POLSKA 8 10 0,35% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 30 WYSPY OWCZE 5 8 0,28% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
15 DANIA 6 13 0,45% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 1 2 0,07% 


BORREGAARD ASA (NO0010657505) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 200 NORWEGIA 12 13 0,45% 


STRABAG SE (AT000000STR1) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 11 13 0,45% 


CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 150 NIEMCY 10 15 0,52% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     20   2 3 0,10% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


20 POLSKA 2 3 0,10% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     11 750   438 530 18,31% 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               76 76 77 2,66% 


Obligacje               76 76 77 2,66% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              76 76 77 2,66% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 8 8 8 0,28% 


PS0421 (PL0000108916) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-04-2021 


2,0000% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 61 61 62 2,14% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 7 7 7 0,24% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 826 1 846 1 866 64,48% 


Obligacje               1 826 1 846 1 866 64,48% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 826 1 846 1 866 64,48% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 214 214 215 7,43% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 260 289 297 10,26% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 175 175 176 6,08% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 353 353 355 12,27% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 274 273 275 9,50% 


WZ1129 (PL0000111928) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2029 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 300 294 298 10,30% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 125 125 126 4,35% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 125 123 124 4,29% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 902 1 922 1 943 67,14% 


 


 


 


DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w danej 


walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           381   381 13,17% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 


BANK 


HANDLOWY W 


WARSZAWIE 


S.A. 


POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 381 381 381 381 13,17% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           381   381 13,17% 
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TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny na dzień bilansowy w tys. Procentowy udział w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 6 0,20% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 3 0,10% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 3 0,10% 


Suma: 6 0,20% 
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II. BILANS 


 
BILANS na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Aktywa 2 894 100 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 39 5 


2) Należności 1 - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 473 26 


- dłużne papiery wartościowe 1 943 26 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 381 69 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 30 2 


III. Aktywa netto (I - II) 2 864 98 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 2 755 98 


1) Kapitał wpłacony 2 843 99 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -88 -1 


V. Dochody zatrzymane 2 - 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 - 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 107 - 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 864 98 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 55 428,4926 1 955,6976 


Kategoria P 55 428,4926 1 955,6976 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa (*) 51,66 50,04 


Kategoria P 51,66 50,04 


 


(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które 


stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 22 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 7 - 


Przychody odsetkowe 14 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 1 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 78 - 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 39 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 26 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 7 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 1 - 


Pozostałe 1 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 57 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 21 - 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 - 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 - 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 107 - 


- z tytułu różnic kursowych 5 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 109 - 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 1,96 - 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę 


uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 


dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 2 766  98 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 98 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 109 - 


a) przychody z lokat netto 1 - 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 107 - 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 109 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 657 98 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 2 744 99 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -87 -1 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 766 98 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 864 98 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 502 43 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 53 472,7950 1 955,6976 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 53 472,7950 1 955,6976 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 232,8639 1 967,2369 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 760,0689 11,5393 


Saldo zmian 53 472,7950 1 955,6976 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 55 428,4926 1 955,6976  


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 200,1008 1 967,2369 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 771,6082 11,5393 


Saldo zmian 55 428,4926 1 955,6976 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
50,04 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
51,66 50,04 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
3,24% 0,01% 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
47,26 16-03-2020 50,00 


2019/11/29, 


2019/12/02, 


2019/12/03, 


2019/12/04, 


2019/12/05 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
51,66 


2020/12/29,  


2020/12/31 
50,04 


2019/12/27, 


2019/12/31 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
51,61 30-12-2020 50,03 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
5,19% - 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,27% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 2,60% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,73% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,47% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości  (Dz. U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025 


20 


b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  
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Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 13,17% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 odpowiednio 69% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości 


bilansowe wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności                             1                                -       


Z tytułu zbytych lokat                            -                                  -       


Z tytułu instrumentów pochodnych                            -                                  -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych                             1                                -       


Z tytułu dywidend                            -                                  -       


Z tytułu odsetek                            -                                  -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów                            -                                  -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek                            -                                  -       


Pozostałe                            -                                  -       


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 30                             2     


Z tytułu nabytych aktywów -                            -       


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 24                             2     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 6                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań                            -                                  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


I. Banki / waluty - 39 - 5 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 39 - 5 


PLN 39 39 5 5 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 9 - 


                            


8     


PLN 9 9                             8     
                            


8     


 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych 


na każdy dzień kalendarzowy w badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 500                             8     


Dłużne papiery wartościowe 500                             8     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -                            -       


Suma: 500                             8     


 
(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1 443                           18     


Dłużne papiery wartościowe 1 443                           18     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 1 443                           18     


 
(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ 


DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


1 983 31 


Środki na rachunkach bankowych 39 5 


Należności 1                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 943                           26     


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale na 


kategorie bilansowe (*****) 
2 363 100 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 420 74 


Środki na rachunkach bankowych 39 5 


Depozyty 381 69 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 943                           26     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 943                           26     


 
(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem 


przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 
187 - 


Środki na rachunkach bankowych  -                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  187                            -       


 
(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 


BILANSU 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 2 894 - 100 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 39 - 5 


PLN 39 39 5 5 


2) Należności - 1 - - 


PLN 1 1 - - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 473 - 26 


DKK 21 13 - - 


EUR 23 105 - - 


NOK 75 33 - - 


PLN 2 286 2 286 26 26 


SEK 22 10 - - 


USD 7 26 - - 


- dłużne papiery wartościowe - 1 943 - 26 


PLN 1 943 1 943 26 26 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 381 - 69 


    PLN 381 381 69 69 
- dłużne papiery wartościowe - - - - 


6) Nieruchomości - - - - 


7) Pozostałe aktywa - - - - 


II. Zobowiązania - 30 - 2 


PLN 30 30 2 2 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje - 6 - -1 - - - - 


 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700     DKK 


EUR 4,6148 EUR                     4,2585     EUR 


NOK 0,4400 NOK                     0,4320     NOK 


SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK 


USD 3,7584 USD                     3,7977     USD 


 


Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 


TYTUŁU LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 107                            -                                  -       


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -                            -                                  -       


Nieruchomości - -                            -                                  -       


Pozostałe - -                            -                                  -       


Suma: 1 107                            -                                  -       


 


Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
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Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


Koszty pokrywane przez Towarzystwo 


 


  
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


 do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa -                            -       


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję -                            -       


Opłaty dla depozytariusza 31                            -       


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 26                            -       


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -                            -       


Usługi w zakresie rachunkowości -                            -       


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu -                            -       


Usługi prawne -                            -       


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne -                            -       


Koszty odsetkowe -                            -       


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości -                            -       


Ujemne saldo różnic kursowych -                            -       


Pozostałe -                            -       


W tym pozostałe składniki kosztów -                            -       


Suma: 57                            -       


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 4 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 4 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 


 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2 864 98 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego 


za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 51,66 50,04 


 


 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025 


26 


INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 3,16%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 2 864 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 47,26  na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 
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wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2030 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1968-1972. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. 


U. 2021 poz. 217) , dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 1 837 2 175 48,17% 64 64 35,36% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 869 1 888 41,82% 44 44 24,31% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 389 389 8,62% 61 61 33,70% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 4 095 4 452 98,61% 169 169 93,37% 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania 


finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     45 788   1 832 2 170 48,06% 


MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
60 AUSTRIA 34 46 1,02% 


PETROL DD LJUBLJANA (SI0031102153) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


LJUBLJANA STOCK 


EXCHANGE 
10 SŁOWENIA 15 15 0,33% 


AS TALLINNA VESI (EE3100026436) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


TALLINN 
500 ESTONIA 28 31 0,69% 


KRKA DD NOVO MESTO (SI0031102120) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


LJUBLJANA STOCK 


EXCHANGE 
100 SŁOWENIA 30 42 0,93% 


TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


TALLINN 
3 500 ESTONIA 29 29 0,64% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 100 NORWEGIA 61 67 1,48% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 100 HISZPANIA 26 31 0,69% 


RIB SOFTWARE AG (DE000A1X3XX4) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 000 NIEMCY 46 62 1,37% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
100 KANADA 24 26 0,58% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
150 KANADA 24 23 0,51% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 10 10 0,22% 


ALFA LAVAL AB (SE0000695876) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
600 SZWECJA 58 62 1,37% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 300 NIEMCY 26 34 0,75% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 800 LUKSEMBURG 119 153 3,39% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 9 7 0,15% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 17 9 0,20% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 4 3 0,07% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 20 31 0,69% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 127 175 3,88% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


700 POLSKA 214 192 4,25% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 43 35 0,78% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


600 POLSKA 24 27 0,60% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 6 4 0,09% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 17 20 0,44% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


900 POLSKA 67 165 3,65% 


KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


25 POLSKA 4 4 0,09% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


10 POLSKA 66 83 1,84% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


60 POLSKA 6 4 0,09% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 7 6 0,13% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 POLSKA 105 121 2,68% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 8 7 0,15% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


15 000 POLSKA 97 99 2,19% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
300 KANADA 28 26 0,58% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


800 POLSKA 5 3 0,07% 


JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMT0AE0001) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT LISBON 600 PORTUGALIA 39 38 0,84% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


60 POLSKA 16 11 0,24% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 20 19 0,42% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


INSTAL KRAKÓW S.A. (PLINSTK00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 6 8 0,18% 


ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
30 AUSTRIA 4 3 0,07% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 9 11 0,24% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 23 33 0,73% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 14 23 0,51% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
40 AUSTRIA 8 6 0,13% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
100 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
22 23 0,51% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


347 POLSKA 21 17 0,38% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


196 POLSKA 30 38 0,84% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 120 WYSPY OWCZE 27 32 0,71% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
90 DANIA 40 80 1,77% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 2 2 0,05% 


BORREGAARD ASA (NO0010657505) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 000 NORWEGIA 56 62 1,37% 


STRABAG SE (AT000000STR1) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
300 AUSTRIA 34 39 0,86% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


600 POLSKA 26 24 0,53% 


CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 500 NIEMCY 31 49 1,09% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     40   5 5 0,11% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


40 POLSKA 5 5 0,11% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     45 828   1 837 2 175 48,17% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               92 93 94 2,08% 


Obligacje               92 93 94 2,08% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              92 93 94 2,08% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 10 10 10 0,22% 


PS0421 (PL0000108916) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-04-2021 
2,0000% (STAŁY 


KUPON) 
1 000,00 70 70 71 1,57% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 
5,7500% (STAŁY 


KUPON) 
1 000,00 12 13 13 0,29% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 741 1 776 1 794 39,74% 


Obligacje               1 741 1 776 1 794 39,74% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 741 1 776 1 794 39,74% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 226 226 227 5,03% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 
3,2500% (STAŁY 


KUPON) 
1 000,00 360 402 411 9,10% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 180 180 181 4,01% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 321 320 323 7,15% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 154 153 155 3,43% 


WZ1129 (PL0000111928) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2029 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 200 198 198 4,39% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 
1,2500% (STAŁY 


KUPON) 
1 000,00 150 150 151 3,35% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 150 147 148 3,28% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 833 1 869 1 888 41,82% 
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DEPOZYTY Nazwa banku 


Kraj 


siedziby 


banku 


Waluta 
Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           389   389 8,62% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 
BANK HANDLOWY 


W WARSZAWIE S.A. 
POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 389 389 389 389 8,62% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           389   389 8,62% 


 


TABELE DODATKOWE 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny na dzień bilansowy w tys. Procentowy udział w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 11 0,24% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 4 0,09% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 7 0,15% 


Suma: 11 0,24% 
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II. BILANS 


 
BILANS na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Aktywa 4 515 181 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 59 12 


2) Należności 4 - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 063 108 


- dłużne papiery wartościowe 1 888 44 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 389 61 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 37 19 


III. Aktywa netto (I - II) 4 478 162 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 4 106 163 


1) Kapitał wpłacony 4 169 163 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -63 - 


V. Dochody zatrzymane 22 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 350 - 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 478 162 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 83 433,5333 3 249,2920 


Kategoria P 83 433,5333 3 249,2920 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa(*) 53,67 49,96 


Kategoria P 53,67 49,96 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 40 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 21 - 


Przychody odsetkowe 16 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 3 - 


   - z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 3 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 107 1 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 46 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 40 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 11 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 1 1 


Pozostałe 2 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 74 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 33 1 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 -1 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 366 - 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 350 - 


- z tytułu różnic kursowych 21 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 373 -1 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 4,47 - 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


 do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 4 316 162 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 162 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 373 -1 


a) przychody z lokat netto 7 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 350 - 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 373 -1 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3 943 163 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 4 006 163 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -63 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 316 162 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 478 162 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 239 70 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 80 184,2413 3 249,2920 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 80 184,2413 3 249,2920 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 455,1311 3 249,2920 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 270,8898 - 


Saldo zmian 80 184,2413 3 249,2920 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 83 433,5333  3 249,2920 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 704,4231 3 249,2920 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 270,8898 - 


Saldo zmian 83 433,5333 3 249,2920 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
49,96 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
53,67 49,96 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
7,43% 0,00% 


  Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
45,08 16-03-2020 49,96 


2019/12/30, 


2019/12/31 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
53,67 31-12-2020 50,07 23-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
53,51 30-12-2020 49,96 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
4,78% 15,34% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,31% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 2,05% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,79% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,49% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


 


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 
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a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 


b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach” , po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 
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ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  


Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 8,62% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 roku 33,70% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 4 - 


Z tytułu zbytych lokat - - 


Z tytułu instrumentów pochodnych - - 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych - - 


Z tytułu dywidend 3 - 


Z tytułu odsetek                            -       - 


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów                            -       - 


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek                            -       - 


Pozostałe                             1     - 


- z tytułu należności od TFI                             1                                -       


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 37                           19     


Z tytułu nabytych aktywów -                           10     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 30                             9     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 7                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań                            -                                  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


I. Banki / waluty - 59 - 12 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 59 - 12 


EUR - 1 - - 


PLN 57 57 12 12 


USD - 1 - - 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 44 - 


                          


11     


PLN 44 44                           11     
                          


11     


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 656                           13     


Dłużne papiery wartościowe 656                           13     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku                            -                                  -       


Suma:                          656                               13     


 (*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1 232                           31     


Dłużne papiery wartościowe 1 232                           31     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 1 232                           31     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ 


DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


1 951 56 


Środki na rachunkach bankowych 59 12 


Należności 4 - 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 888                           44     


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale na 


kategorie bilansowe (*****) 
2 336                          117     


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 448                           73     


Środki na rachunkach bankowych 59 12 


Depozyty 389 61 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 888                           44     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 888                           44     


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 


(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 


 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem 


przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 
798 24 


Środki na rachunkach bankowych 2 - 


Należności  - - 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  796 22 


Zobowiązania  - 2 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 


POZYCJI BILANSU 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 4 515 - 181 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 59 - 12 


EUR - 1 - - 


PLN 57 57 12 12 


USD - 1 - - 


2) Należności - 4 - - 


PLN 4 4 - - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony 


do odkupu 
- - - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, 


w tym: 
- 4 063 - 108 


DKK 129 80 - - 


EUR 86 395 5 20 


NOK 366 161 - - 


PLN 3 267 3 267 86 86 


SEK 135 62 - - 


USD 26 98 1 2 


- dłużne papiery wartościowe - 1 888 - 44 


PLN 1 888 1 888 44 44 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 


rynku, w tym: 
- 389 - 61 


PLN 389 389 61 61 


- dłużne papiery wartościowe - - - - 


6) Nieruchomości - - - - 


7) Pozostałe aktywa - - - - 


II. Zobowiązania - 37 - 19 


EUR - - - 2 


PLN 37 37 17 17 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje - 26 - -5 - - - - 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700     DKK 


EUR 4,6148 EUR                     4,2585     EUR 


NOK 0,4400 NOK                     0,4320     NOK 


SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK 


USD 3,7584 USD                     3,7977     USD 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU 


LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 350 - - 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: 16 350 - - 


 


Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


Koszty pokrywane przez Towarzystwo 


  


  
od 2020-01-01 do 2020-


12-31 


od 2019-11-27  do 2019-


12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 37 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 37 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 74 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 7 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 7 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 


 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 4 478 162 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego 


za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 53,67 49,96 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 7,11 %. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 4 478 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 45,08  na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 
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wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2035 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1973-1977. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. 


U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 3 536 4 255 67,60% 123 124 44,13% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 542 1 560 24,79% 70 70 24,91% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 395 395 6,28% 76 76 27,05% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 5 473 6 210 98,67% 269 270 96,09% 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania 


finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     86 034   3 527 4 244 67,43% 


MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 57 76 1,21% 


SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
120 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
16 10 0,16% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 2 000 NORWEGIA 110 121 1,92% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 800 HISZPANIA 44 50 0,79% 


RIB SOFTWARE AG (DE000A1X3XX4) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 2 000 NIEMCY 110 124 1,97% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
200 KANADA 50 53 0,84% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
200 KANADA 31 31 0,49% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 10 10 0,16% 


ALFA LAVAL AB (SE0000695876) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
1 200 SZWECJA 115 125 1,99% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 000 NIEMCY 98 113 1,80% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 LUKSEMBURG 192 254 4,04% 


GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 3 000 LUKSEMBURG 121 135 2,15% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


6 500 POLSKA 59 47 0,75% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 35 18 0,29% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 8 7 0,11% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 41 61 0,97% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 500 POLSKA 222 306 4,86% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 312 275 4,37% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 POLSKA 70 56 0,89% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 64 68 1,08% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 11 7 0,11% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


70 POLSKA 29 34 0,54% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 149 366 5,82% 


KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 6 6 0,09% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 192 249 3,96% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 10 6 0,09% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 14 11 0,17% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


8 000 POLSKA 212 242 3,84% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 12 10 0,16% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


28 000 POLSKA 186 184 2,92% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
600 KANADA 62 51 0,81% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 9 5 0,08% 


JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMT0AE0001) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT LISBON 1 000 PORTUGALIA 64 64 1,02% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 40 28 0,44% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


280 POLSKA 57 54 0,86% 


INSTAL KRAKÓW S.A. (PLINSTK00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 16 20 0,32% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
150 AUSTRIA 22 17 0,27% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 47 57 0,91% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


80 POLSKA 39 52 0,83% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 22 35 0,56% 


SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 15 27 0,43% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
70 AUSTRIA 15 11 0,17% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
150 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
28 34 0,54% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 200 NIEMCY 31 84 1,33% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 18 20 0,32% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


364 POLSKA 56 70 1,11% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 250 WYSPY OWCZE 55 67 1,06% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
200 DANIA 86 179 2,84% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 3 3 0,05% 


BORREGAARD ASA (NO0010657505) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 2 000 NORWEGIA 111 125 1,99% 


STRABAG SE (AT000000STR1) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
500 AUSTRIA 55 66 1,05% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 41 41 0,65% 


CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 800 NIEMCY 49 79 1,25% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     80   9 11 0,17% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


80 POLSKA 9 11 0,17% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     86 114   3 536 4 255 67,60% 


 


 


 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO 
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2035 


10 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               73 75 75 1,19% 


Obligacje               73 75 75 1,19% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              73 75 75 1,19% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 19 21 20 0,32% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 20 20 20 0,32% 


PS0421 (PL0000108916) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-04-2021 


2,0000% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 34 34 35 0,55% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 433 1 467 1 485 23,60% 


Obligacje               1 433 1 467 1 485 23,60% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 433 1 467 1 485 23,60% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 84 84 85 1,35% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 355 396 405 6,43% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 125 125 125 1,99% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 284 283 285 4,53% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 135 134 136 2,16% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 250 249 251 3,99% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 200 196 198 3,15% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 506 1 542 1 560 24,79% 
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DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           395   395 6,28% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 


BANK 


HANDLOWY W 


WARSZAWIE 


S.A. 


POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 395 395 395 395 6,28% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           395   395 6,28% 


 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 


Wartość według wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 16 0,25% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 6 0,09% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 10 0,16% 


Suma: 16 0,25% 
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II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 6 294 281 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 78 10 


2) Należności 6 1 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 815 194 


- dłużne papiery wartościowe 1 560 70 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 395 76 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 54 29 


III. Aktywa netto (I - II) 6 240 252 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 5 499 252 


1) Kapitał wpłacony 5 605 252 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -106 - 


V. Dochody zatrzymane 10 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 731 1 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 240 252 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 114 028,2190 5 042,9747 


Kategoria P 114 028,2190 5 042,9747 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa (*) 54,72 49,95 


Kategoria P 54,72 49,95 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 od 2020-01-01  


do 2020-12-31  


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 53 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 34 - 


Przychody odsetkowe 16 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 3 - 


- z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 3 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 128 1 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 47 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 47 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 15 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 5 1 


Pozostałe 3 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 67 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 61 1 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -8 -1 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 749 1 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 730 1 


- z tytułu różnic kursowych 45 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 741 - 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 6,50 - 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 5 988 252 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 252 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 741 - 


a) przychody z lokat netto -8 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 730 1 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 741 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5 247 252 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 5 353 252 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -106 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5 988 252 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 240 252 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 984 110 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 108 985,2443 5 042,9747 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 108 985,2443 5 042,9747 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 111 166,6211 5 048,7181 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 181,3768 5,7434 


Saldo zmian 108 985,2443 5 042,9747 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 114 028,2190 5 042,9747 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116 215,3392 5 048,7181 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 187,1202 5,7434 


Saldo zmian 114 028,2190 5 042,9747 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
49,95 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
54,72 49,95 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
9,55% 0,00% 


  Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
42,15 16-03-2020 49,77 20-12-2019 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
54,72 31-12-2020 50,06 19-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
54,49 30-12-2020 49,96 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
4,29% 9,76% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 1,58% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,58% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,50% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez subfundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  
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4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 


b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 
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Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  


Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 6,28% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu  kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 roku 27,05% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 6   1     


Z tytułu zbytych lokat -  -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -  -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -  -       


Z tytułu dywidend 5  -       


Z tytułu odsetek -  -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów -  -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek -  -       


Pozostałe 1   1     


- z tytułu należności od TFI 1   1     


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 54 29     


Z tytułu nabytych aktywów - 24     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -  -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -  -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 42   5     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -  -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -  -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -  -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -  -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -  -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -  -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -  -       


Z tytułu rezerw 12  -       


Pozostałe składniki zobowiązań -  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 


BANKOWYCH 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki / waluty - 78 - 10 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 78 - 10 


PLN 77 77 10 10 


USD - 1 - - 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W 


CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH 


ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 


środków pieniężnych (*) 
- 61     13     


EUR - 1 - - 


PLN 59 59 13     13     


USD - 1 - - 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 731 21     


Dłużne papiery wartościowe 731 21     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -  -       


Suma: 731 21     


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano, stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 829 49     


Dłużne papiery wartościowe 829 49     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -  -       


Zobowiązania (***) -  -       


Suma: 829 49     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


2 039 81 


Środki na rachunkach bankowych 78 10 


Należności 6   1     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 560 70     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 395 - 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
2 033 80 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 473 10 


Środki na rachunkach bankowych 78 10 


Depozyty 395 - 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 560 70     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 560 70     


 
(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


1 566 35 


Środki na rachunkach bankowych  1  -       


Należności  -  -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  1 565 33     


Zobowiązania  -   2     


 
(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


I. Aktywa - 6 294 - 281 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 78 - 10 


PLN 77 77 10 10 


USD - 1 - - 


2) Należności - 6  -         1     


PLN 6 6   1       1     


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - -  -        -       


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5 815  -              194     


DKK 289 179  -        -       


EUR 166 768 6 27 


NOK 714 314  -        -       


PLN 4 250 4 250 161 161 


SEK 272 125 - - 


USD 48 179   2       6     


- dłużne papiery wartościowe - 1 560  -       70     


PLN 1 560 1 560 70     70     


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 395  -       76 


   PLN 395 395 76 76 


- dłużne papiery wartościowe - -  -        -       


6) Nieruchomości - -  -        -       


7) Pozostałe aktywa - -  -        -       


II. Zobowiązania - 54  -       29     


EUR - -  -         2     


PLN 54 54 27     27     
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NOTA-9 II. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 


Dodatnie różnice 


kursowe zrealizowane 


w walucie 


sprawozdania w tys. 


Dodatnie różnice 


kursowe 


niezrealizowane 


w walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Ujemne różnice 


kursowe 


zrealizowane w 


walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Ujemne różnice 


kursowe 


niezrealizowane 


w walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Dodatnie różnice 


kursowe 


zrealizowane w 


walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Dodatnie różnice 


kursowe 


niezrealizowane 


w walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Ujemne różnice 


kursowe 


zrealizowane w 


walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Ujemne różnice 


kursowe 


niezrealizowane 


w walucie 


sprawozdania w 


tys. 


Akcje 1 53 -1 -8  -        -        -        -       


 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z 


DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700      DKK  


EUR 4,6148 EUR                     4,2585      EUR  


NOK 0,4400 NOK                     0,4320     NOK 


SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK 


USD 3,7584 USD                     3,7977      USD  


 


 


Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 
Wartość zrealizowanego zysku  


(straty) ze zbycia lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku z 


wyceny aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku z 


wyceny aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 730 - 1 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: 19 730 - 1 


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 34 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 33 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 67 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 11 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 11 - 


 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 6 240 252 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 54,72 49,95 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 9,07 %. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 6 240 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 42,15 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


 


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 
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zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 


wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2040 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1978-1982. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040 


4 


5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 


(Dz.U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 4 325 5 216 67,54% 189 190 46,57% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 887 1 910 24,73% 91 91 22,30% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 502 502 6,50% 113 113 27,70% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 6 714 7 628 98,77% 393 394 96,57% 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania 


finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     102 271   4 313 5 202 67,36% 


MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 54 76 0,98% 


SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
150 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
20 12 0,16% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 2 700 NORWEGIA 149 164 2,12% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 HISZPANIA 48 55 0,71% 


RIB SOFTWARE AG (DE000A1X3XX4) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 2 600 NIEMCY 142 161 2,09% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
250 KANADA 62 66 0,85% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
400 KANADA 61 62 0,80% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 25 25 0,32% 


ALFA LAVAL AB (SE0000695876) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
1 500 SZWECJA 144 156 2,02% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 000 NIEMCY 96 113 1,46% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 LUKSEMBURG 257 339 4,39% 


GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 4 000 LUKSEMBURG 161 179 2,32% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 17 14 0,18% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 53 27 0,35% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


60 POLSKA 12 10 0,13% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 38 61 0,79% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 500 POLSKA 288 394 5,10% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 100 POLSKA 350 302 3,91% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 88 70 0,91% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 85 91 1,18% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 17 11 0,14% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


160 POLSKA 65 79 1,02% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 179 457 5,92% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


35 POLSKA 226 290 3,76% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 15 9 0,11% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 18 14 0,18% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


9 000 POLSKA 231 273 3,53% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 20 16 0,21% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


35 000 POLSKA 231 231 2,99% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
700 KANADA 64 60 0,78% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 17 10 0,13% 


JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTJMT0AE0001) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT LISBON 1 300 PORTUGALIA 85 83 1,07% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 55 37 0,48% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 61 58 0,76% 


INSTAL KRAKÓW S.A. (PLINSTK00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 16 20 0,26% 


ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
150 AUSTRIA 21 17 0,22% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 46 57 0,74% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 47 65 0,84% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 21 35 0,45% 


SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 30 55 0,71% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
130 AUSTRIA 27 20 0,26% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
250 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
49 56 0,73% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 300 NIEMCY 59 126 1,63% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


600 POLSKA 25 30 0,39% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


456 POLSKA 71 88 1,14% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 300 WYSPY OWCZE 61 81 1,05% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
150 DANIA 60 134 1,74% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


80 POLSKA 5 6 0,08% 


BORREGAARD ASA (NO0010657505) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 2 600 NORWEGIA 144 162 2,10% 


STRABAG SE (AT000000STR1) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
800 AUSTRIA 90 105 1,36% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 45 41 0,53% 


CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 000 NIEMCY 62 99 1,28% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     100   12 14 0,18% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


100 POLSKA 12 14 0,18% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     102 371   4 325 5 216 67,54% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               30 31 31 0,40% 


Obligacje               30 31 31 0,40% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              30 31 31 0,40% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 20 21 21 0,27% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 10 10 10 0,13% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 808 1 856 1 879 24,33% 


Obligacje               1 808 1 856 1 879 24,33% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 808 1 856 1 879 24,33% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 209 209 211 2,73% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 480 535 548 7,10% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 58 58 58 0,75% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 410 409 412 5,33% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 126 125 127 1,64% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 300 299 301 3,90% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 225 221 222 2,88% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 838 1 887 1 910 24,73% 
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DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           502   502 6,50% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 
BANK HANDLOWY 


W WARSZAWIE S.A. 
POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 502 502 502 502 6,50% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           502   502 6,50% 


 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 25 0,32% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 9 0,11% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 16 0,21% 


Suma: 25 0,32% 
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II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 7 723 408 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 88 13 


2) Należności 7 1 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 126 281 


- dłużne papiery wartościowe 1 910 91 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 502 113 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 63 67 


III. Aktywa netto (I - II) 7 660 341 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 6 737 341 


1) Kapitał wpłacony 6 908 341 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -171 - 


V. Dochody zatrzymane 17 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 906 1 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 660 341 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 140 453,4001 6 823,9736 


Kategoria P 140 453,4001 6 823,9736 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa (*) 54,53 49,95 


Kategoria P 54,53 49,95 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostki uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 69 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 46 - 


Przychody odsetkowe 19 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 4 - 


 - z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 4 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 145 1 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 49 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 54 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 18 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 7 1 


Pozostałe 4 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 74 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 71 1 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2 -1 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 925 1 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 905 1 


- z tytułu różnic kursowych 56 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 923 - 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 6,57 - 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 7 319 341 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 341 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 923 - 


a) przychody z lokat netto -2 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 905 1 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 923 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 396 341 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 6 567 341 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -171 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 319 341 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 660 341 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 3 727 147 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 133 629,4265 6 823,9736 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 133 629,4265 6 823,9736 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 184,7668 6 832,2838 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 555,3403 8,3102 


Saldo zmian 133 629,4265 6 823,9736 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 140 453,4001 6 823,9736 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144 017,0506 6 832,2838 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 563,6505 8,3102 


Saldo zmian 140 453,4001 6 823,9736 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0  - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
49,95 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
54,53 49,95 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
9,17% 0,00% 


  Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
40,99 16-03-2020 49,70 20-12-2019 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
54,53 31-12-2020 50,02 


2019/12/16, 


2019/12/17, 


2019/12/18 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
54,30 30-12-2020 49,96 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
3,89% 7,30% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 1,31% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,45% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,48% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego. 


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie bieżącym lub porównywalnym pierwszą 


wartością odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku  


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez subfundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości w dniu wyceny (Dz.U. 2021 


poz. 217), z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040 


19 


d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 
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b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem określonym 


przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 


funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  
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Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 6,50% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu  kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 roku 27,70% aktywów Subfunduszu). Zdaniem kierownictwa 


wartości bilansowe wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 7                             1     


Z tytułu zbytych lokat -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu dywidend 6                            -       


Z tytułu odsetek -                            -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów -                            -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek -                            -       


Pozostałe 1                             1     


- z tytułu należności od TFI  1                             1     


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 63                           67     


Z tytułu nabytych aktywów -                           58     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 50                             9     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 13                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań                                    -                                  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki / waluty - 88 - 13 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 88 - 13 


PLN 87 87 13 13 


USD - 1 - - 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 76 -                           16     


EUR - 1 - - 


PLN 74 74                           16                               16     


USD - 1 - - 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 880                           28     


Dłużne papiery wartościowe 880                           28     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -                            -       


Suma: 880                           28     


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU 


ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy w 


walucie sprawozdania finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w 


walucie sprawozdania finansowego w 


tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1 030                           63     


Dłużne papiery wartościowe 1 030                           63     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 1 030                           63     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


2 005 105 


Środki na rachunkach bankowych 88 13 


Należności 7 1 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 910 91 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
2 500 217 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 590 126 


Środki na rachunkach bankowych 88 13 


Depozyty 502 113 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 910 91 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 910 91 


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 


(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 


 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


1 933 52 


Środki na rachunkach bankowych  1                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  1 932                           44     


Zobowiązania  -                             8     
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


danej walucie w 


tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


I. Aktywa - 7 723 -        408     


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 88 - 13 


PLN 87 87 13 13 


USD - 1 - - 


2) Należności - 7 - 1 


PLN 7 7 1 1 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 7 126 - 281 


DKK 216 134 - - 


EUR 212 979 8 36 


NOK 925 407 - - 


PLN 5 194 5 194     237     237 


SEK 339 156 - - 


USD 68 256 2 8 


- dłużne papiery wartościowe - 1 910 - 91 


PLN 1 910 1 910      91              91     


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 502 - 113 


PLN 502 502 113 113 


- dłużne papiery wartościowe - - - - 


6) Nieruchomości - - - - 


7) Pozostałe aktywa - - - - 


II. Zobowiązania - 63 - 67 


EUR - - 1 6 


PLN 63 63 59 59 


USD - - 1 2 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje 2 69 -2 -13 - - - - 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700      DKK  


EUR 4,6148 EUR                     4,2585      EUR  


NOK 0,4400 NOK                     0,4320     NOK 


SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK 


USD 3,7584 USD                     3,7977      USD  
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01  do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 


TYTUŁU LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 905 - 1 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: 20 905 - 1 


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


 do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 37 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 37 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 74 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 13 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 13 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 7 660 341 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 54,53 49,95 


 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040 


26 


INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 8,69%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 7 660 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 40,99 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 
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wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2045 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1983-1987. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045 


4 


5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 
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Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 


terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 


(Dz.U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 4 595 5 752 73,36% 201 201 48,43% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe 74 108 1,38% - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 257 1 271 16,21% 94 95 22,89% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 403 403 5,14% 111 111 26,75% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 6 329 7 534 96,09% 406 407 98,07% 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     121 064   4 589 5 745 73,27% 


SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
200 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
26 16 0,20% 


INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
10 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
22 31 0,40% 


MIPS AB (SE0009216278) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
200 SZWECJA 17 47 0,60% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 500 NORWEGIA 81 91 1,16% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 HISZPANIA 51 55 0,70% 


ILLUMINA INC (US4523271090) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
20 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
25 28 0,36% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
150 KANADA 34 40 0,51% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
400 KANADA 62 62 0,79% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 50 49 0,63% 


KAHOOT! AS (NO0010823131) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 4 000 NORWEGIA 41 168 2,14% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 100 NIEMCY 107 124 1,58% 


MODERNA INC (US60770K1079) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
200 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
27 79 1,01% 


QUANTAFUEL AS (NO0010785967) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 3 500 NORWEGIA 69 94 1,20% 


READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


STOCKHOLM 
2 500 SZWECJA 64 78 1,00% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 LUKSEMBURG 258 339 4,32% 


HYDROGENPRO AS (NO0010892359) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 4 000 NORWEGIA 64 107 1,37% 


GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 5 000 LUKSEMBURG 210 224 2,86% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


4 000 POLSKA 32 29 0,37% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 72 36 0,46% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


60 POLSKA 12 10 0,13% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 55 92 1,17% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 500 POLSKA 351 481 6,13% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 457 412 5,25% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


6 500 POLSKA 115 91 1,16% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 64 69 0,88% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 17 11 0,14% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 37 49 0,63% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 166 458 5,84% 


KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 23 21 0,27% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 257 331 4,22% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 15 9 0,12% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 17 14 0,18% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


11 000 POLSKA 288 333 4,25% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


600 POLSKA 24 19 0,24% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


38 000 POLSKA 259 251 3,20% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
600 KANADA 63 51 0,65% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 12 7 0,09% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 56 37 0,47% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 79 78 0,99% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 28 34 0,43% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 73 98 1,25% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 35 58 0,74% 


SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 5 8 0,10% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 21 15 0,19% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
150 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
25 34 0,43% 


SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD 


EQUIPMENT AG (AT0000946652) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
150 AUSTRIA 30 22 0,28% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 300 NIEMCY 58 126 1,61% 


GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
100 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
31 22 0,28% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 53 49 0,63% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


489 POLSKA 76 94 1,20% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 300 WYSPY OWCZE 65 81 1,03% 


CDRL S.A. (PLCDRL000043) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 5 3 0,04% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
200 DANIA 89 179 2,28% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 12 15 0,19% 


KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
700 MALTA 59 125 1,59% 


B.R.A.I.N. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND 


INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 3 000 NIEMCY 118 125 1,59% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 108 101 1,29% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


FLUTTER ENTERTAINMENT PLC 


(IE00BWT6H894) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT DUBLIN 45 IRLANDIA 19 35 0,45% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     50   6 7 0,09% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


50 POLSKA 6 7 0,09% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     121 114   4 595 5 752 73,36% 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


KWITY DEPOZYTOWE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     1 500   74 108 1,38% 


IMPLANTICA AG (SE0014855029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
1 500 LIECHTENSTEIN 74 108 1,38% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     1 500   74 108 1,38% 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               28 29 29 0,37% 


Obligacje               28 29 29 0,37% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              28 29 29 0,37% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 18 19 19 0,24% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 10 10 10 0,13% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 202 1 228 1 242 15,84% 


Obligacje               1 202 1 228 1 242 15,84% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 202 1 228 1 242 15,84% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 133 133 134 1,71% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 260 290 297 3,79% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 28 28 28 0,36% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 307 306 309 3,94% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 74 74 74 0,94% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 300 299 301 3,84% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 100 98 99 1,26% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 230 1 257 1 271 16,21% 


 


 


DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           403   403 5,14% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 


BANK 


HANDLOWY W 


WARSZAWIE 


S.A. 


POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 403 403 403 403 5,14% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           403   403 5,14% 


 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 


Wartość według wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w aktywach 


ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 28 0,36% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 9 0,12% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 19 0,24% 


Suma: 28 0,36% 
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II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 7 841 415 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 299 7 


2) Należności 8 1 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 131 296 


- dłużne papiery wartościowe 1 271 95 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 403 111 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 278 69 


III. Aktywa netto (I - II) 7 563 346 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 6 349 346 


1) Kapitał wpłacony 6 580 347 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -231 -1 


V. Dochody zatrzymane 13 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 201 1 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 563 346 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 136 639,6570 6 944,5934 


Kategoria P 136 639,6570 6 944,5934 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa(*) 55,35 49,79 


Kategoria P 55,35 49,79 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 od 2020-01-01  


do 2020-12-31  


 od 2019-11-27 


do 2019-12-31  


I. Przychody z lokat 56                         -       


Dywidendy i inne udziały w zyskach 39                         -       


Przychody odsetkowe 12                         -       


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości -                         -       


Dodatnie saldo różnic kursowych -                         -       


Pozostałe 5                         -       


   - z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 5 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 142                          1     


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13                         -       


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję -                         -       


Opłaty dla depozytariusza 48                         -       


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 51                         -       


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -                         -       


Usługi w zakresie rachunkowości 18                         -       


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu -                         -       


Usługi prawne -                         -       


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne -                         -       


Koszty odsetkowe -                         -       


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości -                         -       


Ujemne saldo różnic kursowych 9                          1     


Pozostałe 3                         -       


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 73                         -       


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 69                          1     


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -13 -1     


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 227                          1     


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27                         -       


- z tytułu różnic kursowych 3                         -       


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 200                          1     


- z tytułu różnic kursowych 44                         -       


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 214                         -       


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 8,89                         -       


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 7 217 346 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 346 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1 214 - 


a) przychody z lokat netto -13 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 200 1 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 214 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 003 346 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 6 233 347 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -230 -1 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 217 346 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 563 346 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 3 539 148 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 129 695,0636 6 944,5934 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 129 695,0636 6 944,5934 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134 672,6441 6 955,1334 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 977,5805 10,5400 


Saldo zmian 129 695,0636 6 944,5934 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 136 639,6570 6 944,5934 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141 627,7775 6 955,1334 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 988,1205 10,5400 


Saldo zmian 136 639,6570 6 944,5934 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
49,79 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
55,35 49,79 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
11,17% -0,04% 


  Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
37,85 16-03-2020 49,59 20-12-2019 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
55,35 31-12-2020 50,02 16-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
55,11 30-12-2020 49,80 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
4,01% 7,25% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 1,36% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,44% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,51% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 
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b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  
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Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 5,14% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu kurs 


ustalony na aktywnym rynku(na dzień 31 grudnia 2019 roku 26,75% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 8                             1     


Z tytułu zbytych lokat -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu dywidend 7                            -       


Z tytułu odsetek -                            -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów -                            -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek -                            -       


Pozostałe 1                             1     


- z tytułu należności od TFI  1                             1     


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 278                           69     


Z tytułu nabytych aktywów 216                           62     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 47                             7     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 1                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 13                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań 1                            -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki / waluty - 299 - 7 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 299 - 7 


EUR 47 216 - - 


PLN 81 81 7 7 


USD 1 2 - - 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 73 -                           15     


EUR - 2 - - 


PLN 70 70                           15                               15     


USD - 1 - - 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 627                           30     


Dłużne papiery wartościowe 627                           30     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 


Suma: 627 30     


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 644                           65     


Dłużne papiery wartościowe 644                           65     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 644                           65     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


1 578 103 


Środki na rachunkach bankowych 299 7 


Należności 8 1 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 271 95 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
1 973 213 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 702 118 


Środki na rachunkach bankowych 299 7 


Depozyty 403 111 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 271 95 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 271 95 


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


2 546 56 


Środki na rachunkach bankowych  218                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  2 112                           52     


Zobowiązania  216                             4     


 (******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą, zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 
Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 


POZYCJI BILANSU 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 7 841                            -                                415     


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 299 - 7 


EUR 47 216 - - 


PLN 81 81 7 7 


USD 1 2 - - 


2) Należności - 8                            -                                   1     


PLN 8 8                             1                                 1     


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 


odkupu 
-                            -                                  -                                  -       


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 


tym: 
- 7 131                            -                                296     


DKK 289 179                            -                                  -       


EUR 138 636                             8                               32     


GBP 7 35                            -                                  -       


NOK 1 230 541                            -                                  -       


PLN 5 019 5 019                          244                              244     


SEK 779 358                            -                                  -       


USD 97 363                             5                               20     


- dłużne papiery wartościowe - 1 271                            -                                 95     


PLN 1 271 1 271                           95                               95     


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 


w tym: 
- 403                            -       111 


PLN 403 403 111 111 


- dłużne papiery wartościowe -                            -                                  -                                  -       


6) Nieruchomości -                            -                                  -                                  -       


7) Pozostałe aktywa -                            -                                  -                                  -       


II. Zobowiązania - 278                            -                                 69     


EUR 47 216                             -                                 2     


PLN 62 62                           65                               65     


USD - -                            1                                   2     


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje 4 58 -1 -18 - - - - 


Kwity depozytowe - 4 - - - - - - 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700      DKK  


EUR 4,6148 EUR                     4,2585     EUR 


GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP 


NOK 0,4400 NOK                     0,4320      NOK  


SEK 0,4598 SEK                     0,4073      SEK  


USD 3,7584 USD                     3,7977      USD  
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 


TYTUŁU LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 1 200 - 1 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: 27 1 200 - 1 


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


Od 2019-11-27   


do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 37 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 36 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 73 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 13 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 13 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 


 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 7 563 346 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 55,35 49,79 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 10,66%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 7 563 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 37,85 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 


wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2050 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1988-1992. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 


(Dz.U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 3 566 4 609 69,36% 193 194 51,05% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe 49 72 1,08% - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 1 054 1 068 16,07% 78 78 20,53% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 827 827 12,45% 99,00 99,00 26,05% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 5 496 6 576 98,96% 370 371 97,63% 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     98 657   3 563 4 605 69,30% 


SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
200 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
27 16 0,24% 


INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
20 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
43 62 0,93% 


MIPS AB (SE0009216278) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
300 SZWECJA 33 71 1,07% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 000 NORWEGIA 54 61 0,92% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 HISZPANIA 51 55 0,83% 


ILLUMINA INC (US4523271090) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
20 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
25 28 0,42% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
200 KANADA 52 53 0,80% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
200 KANADA 30 31 0,47% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 50 49 0,74% 


KAHOOT! AS (NO0010823131) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 4 000 NORWEGIA 32 168 2,53% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 550 NIEMCY 52 62 0,93% 


MODERNA INC (US60770K1079) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
150 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
20 59 0,89% 


QUANTAFUEL AS (NO0010785967) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 3 000 NORWEGIA 59 80 1,20% 


READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


STOCKHOLM 
2 500 SZWECJA 64 78 1,17% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 LUKSEMBURG 192 254 3,82% 


HYDROGENPRO AS (NO0010892359) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 3 500 NORWEGIA 56 94 1,41% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 12 7 0,10% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


160 POLSKA 54 29 0,43% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 10 9 0,13% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


250 POLSKA 49 77 1,16% 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2050 


8 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 322 438 6,59% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 185 137 2,06% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 87 70 1,05% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 000 POLSKA 86 91 1,37% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 11 7 0,10% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 37 49 0,74% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 180 458 6,89% 


KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 23 21 0,32% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 193 249 3,75% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


150 POLSKA 15 9 0,13% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


650 POLSKA 22 19 0,29% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


9 000 POLSKA 228 273 4,11% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


600 POLSKA 24 19 0,29% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


33 000 POLSKA 225 217 3,26% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
600 KANADA 60 51 0,77% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 700 POLSKA 16 9 0,13% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 56 37 0,56% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 84 78 1,17% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 19 23 0,35% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


130 POLSKA 62 85 1,28% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 35 58 0,87% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 21 15 0,23% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
200 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
35 45 0,68% 


SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD 


EQUIPMENT AG (AT0000946652) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
100 AUSTRIA 20 14 0,21% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 250 NIEMCY 37 105 1,58% 


GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
70 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
22 15 0,23% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 53 49 0,74% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


432 POLSKA 67 83 1,25% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 300 WYSPY OWCZE 68 81 1,22% 


CDRL S.A. (PLCDRL000043) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


500 POLSKA 10 8 0,12% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
150 DANIA 65 134 2,02% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 12 15 0,23% 


KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
700 MALTA 61 125 1,88% 


B.R.A.I.N. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND 


INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 2 000 NIEMCY 78 83 1,25% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 400 POLSKA 60 57 0,86% 


FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (IE00BWT6H894) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT DUBLIN 45 IRLANDIA 19 35 0,53% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     30   3 4 0,06% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


30 POLSKA 3 4 0,06% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     98 687   3 566 4 609 69,36% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


KWITY DEPOZYTOWE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     1 000   49 72 1,08% 


IMPLANTICA AG (SE0014855029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
1 000 LIECHTENSTEIN 49 72 1,08% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     1 000   49 72 1,08% 


 
 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               22 23 23 0,34% 


Obligacje               22 23 23 0,34% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              22 23 23 0,34% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 13 14 14 0,21% 


OK0521 (PL0000111274) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2021 


0,0000% 


(ZEROWY 


KUPON) 


1 000,00 9 9 9 0,13% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               1 004 1 031 1 045 15,73% 


Obligacje               1 004 1 031 1 045 15,73% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              1 004 1 031 1 045 15,73% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 144 144 145 2,18% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 273 304 312 4,70% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 8 8 8 0,12% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 164 163 165 2,48% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 115 115 115 1,73% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 200 199 201 3,03% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 100 98 99 1,49% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               1 026 1 054 1 068 16,07% 


 


 


DEPOZYTY Nazwa banku 


Kraj 


siedziby 


banku 


Waluta 
Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           827   827 12,45% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 
BANK HANDLOWY W 


WARSZAWIE S.A. 
POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 827 827 827 827 12,45% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           827   827 12,45% 


 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny na dzień bilansowy w tys. Procentowy udział w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 28 0,42% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 9 0,13% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 19 0,29% 


Suma: 28 0,42% 
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II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 6 645 380 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 63 8 


2) Należności 6 1 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 749 272 


- dłużne papiery wartościowe 1 068 78 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 827 99 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 52 75 


III. Aktywa netto (I - II) 6 593 305 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 5 542 305 


1) Kapitał wpłacony 5 843 306 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -301 -1 


V. Dochody zatrzymane -24 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 075 1 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 593 305 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 119 831,7911 6 104,2688 


Kategoria P 119 831,7911 6 104,2688 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa(*) 55,02 50,00 


Kategoria P 55,02 50,00 


 


(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 od 2020-01-01  


do 2020-12-31  


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 45 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 30 - 


Przychody odsetkowe 11 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 4 - 


  -z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 4 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 125 1 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 50 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 45 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 15 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 1 1 


Pozostałe 3 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 70 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 55 1 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -10 -1 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 061 1 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 074 1 


- z tytułu różnic kursowych 30 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 051 - 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 8,77 - 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


 do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 6 288 305 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 305 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1 051 - 


a) przychody z lokat netto -10 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 074 1 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 051 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5 237 305 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 5 537 306 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -300 -1 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6 288 305 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 593 305 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 3 109 125 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 113 727,5223 6 104,2688 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 113 727,5223 6 104,2688 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 120 044,3502 6 122,4898 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 316,8279 18,2210 


Saldo zmian 113 727,5223 6 104,2688 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 119 831,7911 6 104,2688  


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 126 166,8400 6 122,4898 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 335,0489 18,2210 


Saldo zmian 119 831,7911 6 104,2688 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -  - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
50,00 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
55,02 50,00 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
10,04% 0,00% 


Kategoria P Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
36,92 16-03-2020 49,97 27-12-2019 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
55,02 31-12-2020 50,08 23-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
54,80 30-12-2020 49,99 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
4,02% 8,59% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 1,61% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,45% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,48% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 
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b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem określonym 


przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 


funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  
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Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 12,45% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu  kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 roku 26,05% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 6                             1     


Z tytułu zbytych lokat -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu dywidend 6                            -       


Z tytułu odsetek -                            -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów -                            -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek -                            -       


Pozostałe -                             1     


- z tytułu należności od TFI - 1 


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 52                           75     


Z tytułu nabytych aktywów -                           67     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 39                             8     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 12                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań 1                            -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki / waluty - 63                            -       8 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 63                            -       8 


PLN 61 61 8 8 


USD - 2                            -                                  -       


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 63                            -                                 16     


EUR - 1                            -                                  -       


PLN 61 61                           16                               16     


USD - 1                            -                                  -       


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 536                           25     


Dłużne papiery wartościowe 536                           25     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -                            -       


Suma: 536                           25     


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 532                           53     


Dłużne papiery wartościowe 532                           53     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 532                           53     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


1 964 186 


Środki na rachunkach bankowych 63 8 


    Depozyty 827 99 


Należności                               6  1 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 068 78 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
1 958 185 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 890 107 


Środki na rachunkach bankowych 63 8 


Depozyty 827 99 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1 068                           78     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 068                           78     


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


1 640 73 


Środki na rachunkach bankowych  2                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  1 638                           58     


Zobowiązania  -                           15     


(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 


POZYCJI BILANSU 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 6 645 - 380 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 63 - 8 


PLN 61 61 8 8 


USD - 2                            -                                  -       


2) Należności - 6                            -                                   1     


PLN 6 6                             1                                 1     


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 


odkupu 
                                   -                                  -                                  -                                  -       


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 


tym: 
- 5 749                            -                                272     


DKK 216 134                            -                                  -       


EUR 61 280 8                           33     


GBP 7 35                            -                                  -       


NOK 1 098 483                            -                                  -       


PLN 4 111 4 111                          214                              214     


SEK 752 346                            -                                  -       


USD 96 360 7                           25     


- dłużne papiery wartościowe - 1 068                            -                                 78     


PLN 1 068 1 068                           78                               78     


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 


w tym: 
- 827                            -       99 


PLN 827 827 99 99 


- dłużne papiery wartościowe                                    -                                  -                                  -                                  -       


6) Nieruchomości                                    -                                  -                                  -                                  -       


7) Pozostałe aktywa                                    -                                  -                                  -                                  -       


II. Zobowiązania - 52                            -                                 75     


EUR - -                             2                                 9     


PLN 52 52                           60                               60     


USD - -                             2                                 6     


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje 2 44 -2 -17 - - - - 


Kwity depozytowe - 3 - -     


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700      DKK  


EUR 4,6148 EUR                     4,2585      EUR  


GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP 


NOK 0,4400 NOK                     0,4320      NOK  


SEK 0,4598 SEK                     0,4073      SEK  


USD 3,7584 USD                     3,7977      USD  
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 


(STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 


Wartość 


zrealizowanego 


zysku  (straty) ze 


zbycia lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość 


zrealizowanego 


zysku  (straty) 


ze zbycia lokat 


w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 1 074 - 1 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: -13 1 074 - 1 


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 35 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 35 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 70 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 11 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 11 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 6 593 305 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 55,02 50,00 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 9,62%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 6 593 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 36,92 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 


wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2055 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2055 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1993-1997. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. 


U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


 Procentowy udział w 


aktywach ogółem  


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 2 350 2 935 76,91% 95 95 44,60% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe 15 22 0,58% - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 649 656 17,19% 29 29 13,62% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 163 163 4,27% 83,00 83,00 38,97% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 3 177 3 776 98,95% 207 207 97,19% 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     63 586   2 344 2 928 76,73% 


SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
100 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
13 8 0,21% 


INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
10 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
22 31 0,81% 


MIPS AB (SE0009216278) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
200 SZWECJA 19 47 1,23% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 300 NORWEGIA 16 18 0,47% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 HISZPANIA 25 28 0,73% 


ILLUMINA INC (US4523271090) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
10 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
13 14 0,37% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
100 KANADA 25 26 0,68% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
100 KANADA 15 15 0,39% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 10 10 0,26% 


KAHOOT! AS (NO0010823131) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 2 500 NORWEGIA 23 105 2,75% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 700 NIEMCY 70 79 2,07% 


MODERNA INC (US60770K1079) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
80 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
11 31 0,81% 


QUANTAFUEL AS (NO0010785967) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 800 NORWEGIA 16 21 0,55% 


READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


STOCKHOLM 
500 SZWECJA 13 16 0,42% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 300 LUKSEMBURG 161 195 5,11% 


HYDROGENPRO AS (NO0010892359) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 000 NORWEGIA 17 27 0,71% 


GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 3 000 LUKSEMBURG 118 135 3,54% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 27 22 0,58% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


70 POLSKA 27 12 0,32% 


ING BANK ŚLĄSKI S.A. (PLBSK0000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


40 POLSKA 8 7 0,18% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 19 31 0,81% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


2 500 POLSKA 160 219 5,74% 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


700 POLSKA 238 192 5,03% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 52 42 1,10% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 43 46 1,21% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 6 3 0,08% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 11 15 0,39% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 101 274 7,18% 


KRUK S.A. (PLKRK0000010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 8 7 0,18% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


16 POLSKA 103 133 3,49% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 10 6 0,16% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 14 11 0,29% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


5 000 POLSKA 130 151 3,96% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 12 10 0,26% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


23 000 POLSKA 155 152 3,98% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
450 KANADA 46 38 1,00% 


BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


800 POLSKA 5 3 0,08% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


130 POLSKA 35 24 0,63% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 41 39 1,02% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


200 POLSKA 18 23 0,60% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


120 POLSKA 59 78 2,04% 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


3 000 POLSKA 21 35 0,92% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
50 AUSTRIA 10 8 0,21% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
100 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
21 22 0,58% 


SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD 


EQUIPMENT AG (AT0000946652) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
60 AUSTRIA 12 9 0,24% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 150 NIEMCY 29 63 1,65% 


GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
40 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
12 9 0,23% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 21 20 0,52% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


247 POLSKA 38 47 1,23% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 200 WYSPY OWCZE 45 54 1,42% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
100 DANIA 45 89 2,33% 


POLSKI BANK KOMÓREK MACIERZYSTYCH S.A. 


(PLPBKM000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 6 8 0,21% 


KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
400 MALTA 34 71 1,86% 


B.R.A.I.N. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND 


INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 2 000 NIEMCY 78 83 2,18% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 43 41 1,07% 


FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (IE00BWT6H894) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT DUBLIN 33 IRLANDIA 14 25 0,66% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     50   6 7 0,18% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


50 POLSKA 6 7 0,18% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     63 636   2 350 2 935 76,91% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


KWITY DEPOZYTOWE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     300   15 22 0,58% 


IMPLANTICA AG (SE0014855029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
300 LIECHTENSTEIN 15 22 0,58% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     300   15 22 0,58% 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               18 19 18 0,47% 


Obligacje               18 19 18 0,47% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              18 19 18 0,47% 


PS0421 (PL0000108916) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-04-2021 


2,0000% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 10 10 10 0,26% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 8 9 8 0,21% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               618 630 638 16,72% 


Obligacje               618 630 638 16,72% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              618 630 638 16,72% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 59 59 59 1,55% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 131 130 132 3,46% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 14 14 14 0,37% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 125 125 126 3,30% 


WZ1131 (PL0000113213) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2031 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 100 98 99 2,59% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 56 56 56 1,47% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 133 148 152 3,98% 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055 


11 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               636 649 656 17,19% 


 


 


 


DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w 


danej walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział w 


aktywach(dokładnych) 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           163   163 4,27% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 


BANK 


HANDLOWY W 


WARSZAWIE 


S.A. 


POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 163 163 163 163 4,27% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           163   163 4,27% 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 


Wartość według wyceny na 


dzień bilansowy w tys. 


Procentowy udział w aktywach 


ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 16 0,42% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 6 0,16% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 10 0,26% 


Suma: 16 0,42% 


 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055 


12 


II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 3 816 213 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 36 6 


2) Należności 4 - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 613 124 


- dłużne papiery wartościowe 656 29 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 163 83 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 29 80 


III. Aktywa netto (I - II) 3 787 133 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 3 219 134 


1) Kapitał wpłacony 3 362 134 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -143 - 


V. Dochody zatrzymane -29 -1 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 -1 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 597 - 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3 787 133 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 69 952,8684 2 680,7840 


Kategoria P 69 952,8684 2 680,7840 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa(*) 54,13 49,76 


Kategoria P 54,13 49,76 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 od 2020-01-01  


do 2020-12-31  


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Przychody z lokat 25 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 16 - 


Przychody odsetkowe 6 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 3 - 


- z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 3 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 93 1 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 44 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 31 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 9 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 1 1 


Pozostałe 2 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 59 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 34 1 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -9 -1 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 578 - 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19 - 


- z tytułu różnic kursowych - - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 597 - 


- z tytułu różnic kursowych 21 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 569 -1 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 8,13 - 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27 


 do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 3 654 133 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 133 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 569 -1 


a) przychody z lokat netto -9 -1 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 597 - 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 569 -1 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3 085 134 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 3 228 134 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -143 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3 654 133 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 787 133 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 737 56 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 67 272,0844 2 680,7840 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 67 272,0844 2 680,7840 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 312,4210 2 680,7840 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 040,3366 - 


Saldo zmian 67 272,0844 2 680,7840 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 69 952,8684 2 680,7840 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72 993,2050 2 680,7840 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 040,3366 - 


Saldo zmian 69 952,8684 2 680,7840 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego(**) 
49,76 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
54,13 49,76 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym (***) 
8,78% -0,04% 


Kategoria P Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
36,47 16-03-2020 49,76 31-12-2019 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 


data wyceny 
54,13 31-12-2020 50,03 23-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
53,89 30-12-2020 49,99 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, 


w tym(****): 
5,35% 19,17% 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 2,53% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 1,78% - 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,52% - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości w dniu wyceny (Dz. U. 2021 


poz. 217), z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055 


18 


W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 


a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 
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b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 


ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  
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Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 4,27% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu  kurs 


ustalony na aktywnym rynku(na dzień 31 grudnia 2019 roku 38,97% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 4                            -       


Z tytułu zbytych lokat -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu dywidend 3                            -       


Z tytułu odsetek -                            -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów -                            -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek -                            -       


Pozostałe                                     1                                -       


- z tytułu należności od TFI                                      1                                -       


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 29                           80     


Z tytułu nabytych aktywów -                           74     


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 20                             6     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu -                            -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji -                            -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów -                            -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń -                            -       


Z tytułu rezerw 9                            -       


Pozostałe składniki zobowiązań                                    -                                  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 


BANKOWYCH 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki / waluty - 36 - 6 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 36 - 6 


PLN 35 35 6 6 


USD - 1 - - 


 


  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 


środków pieniężnych (*) 
- 37                            -                                 10     


EUR - 2                            -                                  -       


PLN 34 34                           10                               10     


USD - 1                            -                                  -       


 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych 


na każdy dzień kalendarzowy w badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 
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Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 296                             9     


Dłużne papiery wartościowe 296                             9     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -                            -       


Suma: 296                             9     


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano, stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 360                           20     


Dłużne papiery wartościowe 360                           20     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -                            -       


Zobowiązania (***) -                            -       


Suma: 360                           20     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


859                          118     


Środki na rachunkach bankowych 36 6 


    Depozyty 163    83 


Należności 4 - 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 656 29 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
855 112 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 199 83 


Środki na rachunkach bankowych 36 - 


Depozyty 163 83 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 656                           29     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 656                           29     


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 


 
(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


1 067 39 


Środki na rachunkach bankowych  1                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  1 066                           30     


Zobowiązania  -                             9     
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 


POZYCJI BILANSU 


Wartość na dzień bilansowy w 


danej walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 3 816                            -                                213     


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 36 - 6 


PLN 35 35 6 6 


USD - 1                            -                                  -       


2) Należności - 4                            -                                  -       


PLN 4 4                            -                                  -       


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej 


strony do odkupu 
                                   -                                  -                                  -                                  -       


4) Składniki lokat notowane na aktywnym 


rynku, w tym: 
- 3 613                            -                                124     


DKK 144 89                            -                                  -       


EUR 81 376                             4                               17     


GBP 5 25                            -                                  -       


NOK 511 225                            -                                  -       


PLN 2 547 2 547                           94                               94     


SEK 339 156                            -                                  -       


USD 52 195                             3                               13     


- dłużne papiery wartościowe - 656                            -                                 29     


PLN 656 656                           29                               29     


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 


rynku, w tym: 
- 163                            -       83 


PLN 163 163 83 83 


- dłużne papiery wartościowe                                    -                                  -                                  -                                  -       


6) Nieruchomości                                    -                                  -                                  -                                  -       


7) Pozostałe aktywa                                    -                                  -                                  -                                  -       


II. Zobowiązania - 29                            -                                 80     


EUR - -                             2                                 9     


PLN 29 29                           71                               71     


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje 1 29 -1 -9 - - - - 


Kwity depozytowe - 1 - -     


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK                     0,5700      DKK  


EUR 4,6148 EUR                     4,2585     EUR 


GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP 


NOK 0,4400 NOK                     0,4320      NOK  


SEK 0,4598 SEK                     0,4073      SEK  


USD 3,7584 USD                     3,7977      USD  
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 


TYTUŁU LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -19 597 - - 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Nieruchomości - - - - 


Pozostałe - - - - 


Suma: -19 597 - - 


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 30 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 29 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe - - 


W tym pozostałe składniki kosztów - - 


Suma: 59 - 


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 


 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 6 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 6 - 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 


 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 3 787 133 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 54,13 49,76 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 7,80%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 3 787 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 36,47 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 


wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 


Nazwa Subfunduszu 


ESALIENS 2060 (dalej jako „Subfundusz”) został wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako „Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03 


kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 


rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 


2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z późniejszymi zmianami) (dalej jako „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz 


Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi 


zmianami) (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego na dzień bilansowy wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.  


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie 


do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


1. Celem subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. 


2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok („Zdefiniowana Data”). 


4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestników, którzy urodzili się w latach 1998-2002. 


Specjalizacja Subfunduszu 


 


1. Portfel każdego Subfunduszu składa się z części dłużnej i części udziałowej. 


2. Część dłużna, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące instrumenty: 


a) instrumenty rynku pieniężnego, o których mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, 


b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 


c) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z zaciągnięcia długu, 


d) depozyty bankowe, 


e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe lub prawa majątkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy 


dłużnych papierów wartościowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe, 


f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 


lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o których mowa w lit. a-e; 


3. Część udziałowa, o której mowa w ust. 1, jest to część aktywów Subfunduszu, która jest lokowana w następujące 


instrumenty finansowe: 


a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 


b) inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom wynikającym z akcji, 
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych, których bazę stanowią papiery wartościowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji, 


d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 


certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 


Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą – jeżeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokują co najmniej 50% swoich aktywów w kategorie lokat, o 


których mowa w lit. a-c. 


4. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, może lokować Aktywa 


Subfunduszu w ramach części dłużnej i części udziałowej w: 


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a także 


na następujących rynkach zorganizowanych w państwach należących do OECD:  


a) Australia – ASX, National StockExchange of Australia;  


b) Japonia – Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;  


c) Republika Korei – Korea Exchange; 


d) Meksyk – Mexican Stock Exchange; 


e) Nowa Zelandia – New Zealand Exchange;  


f) Szwajcaria – SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;  


g) Turcja – Borsa Istanbul;  


h) Stany Zjednoczone Ameryki –New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE 


Bonds, NYSE NaXonal  


i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;  


j) Norwegia -  Oslo Stock Exchange;  


k) Kanada – Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);  


l) Islandia – Nasdaq Iceland,  


m) Izrael – Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);  


n) Chile - Bolsa de Corredores–Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange, 


o) Szwecja - Stockholm Stock Exchange; 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy 


nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, 


3) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 


rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. – Prawo bankowe, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez 


bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad 


rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w 


pkt 1, lub 


d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe podlegają ochronie 


inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące warunki: 


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10 000 000 euro, 


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące 


rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek, 


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery 


wartościowe są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, 


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia 


płynności; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym, że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. 
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5. W ramach części dłużnej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować: 


1) nie mniej niż 70%Wartości Aktywów Subfunduszu w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa 


Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez 


organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te 


organizacje międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 


uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 


w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem że te instytucje kredytowe 


posiadają rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 


Centralny w swoich operacjach, 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie więcej 


niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego 


nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 


6. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w części dłużnej portfela Subfunduszu, uwzględnia się ekspozycję 


uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 


instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa są 


przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


7. W ramach części udziałowej portfela Subfunduszu Fundusz może lokować nie mniej niż 70%Wartości Aktywów 


Subfunduszu w: 


1) nie mniej niż 40% Wartości Aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 


wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 


wchodzące w skład indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 


spółek lub indeksWIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których 


instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe 


emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie inne niż 


wymienione w pkt 1 i 2 oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 


notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 


publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu 


na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 


okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub 


instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty udziałowe lub indeksy tych 


instrumentów. 


8.  Przy obliczaniu udziału części udziałowej i części dłużnej w aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję 


pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, 


certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa inwestowane są w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostępnych 


Subfunduszowi danych, oraz ekspozycję uzyskaną przy zastosowaniu instrumentów pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


1. Fundusz, lokując Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w 


Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku 


(dalej jako „Ustawa”) oraz w Statucie. 


2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości 


aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów 


Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


4. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb 


Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu 
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terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo 


członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada 


odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym. 


5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub 


gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4), jest jednak obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe 


co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przekraczać 30% 


wartości aktywów Subfunduszu. 


6. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy użyciu metody zaangażowania nie może 


przekraczać 200%WAN Subfunduszu. 


7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące zasady: 


1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. 


U. 2021 poz. 217), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu 


stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot, 


2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), 


3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu 


w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 


kapitałowej, o której mowa w pkt. 1). 


8. Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował 


ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy 


kapitałowej, o której mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości aktywów Subfunduszu. 


9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w 


trybie określonym w art. 102 Ustawy. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie 


spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia 


umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część swoich 


aktywów na rachunkach bankowych. 


12. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


 Wartość według ceny 


nabycia w tys.  


 Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w tys.  


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


Akcje 697 899 76,45% - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe 6 9 0,76% - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 174 177 15,05% 3 3 12,50% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 77 77 6,55% 19 19 79,17% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 954 1 162 98,81% 22 22 91,67% 


 
Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych. 


 


Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPEŁNIAJĄCE 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     18 632   694 896 76,19% 


INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
2 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
4 6 0,51% 


MIPS AB (SE0009216278) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


STOCKHOLM STOCK 


EXCHANGE 
50 SZWECJA 6 12 1,02% 


NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 100 NORWEGIA 5 6 0,51% 


AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


120 HISZPANIA 3 3 0,25% 


ILLUMINA INC (US4523271090) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
4 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
5 6 0,51% 


AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
20 KANADA 6 5 0,42% 


KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
40 KANADA 7 6 0,51% 


SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


120 POLSKA 6 6 0,51% 


KAHOOT! AS (NO0010823131) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 1 000 NORWEGIA 9 42 3,57% 


PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 200 NIEMCY 20 22 1,87% 


MODERNA INC (US60770K1079) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
25 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
5 10 0,85% 


QUANTAFUEL AS (NO0010785967) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 260 NORWEGIA 5 7 0,59% 


READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


STOCKHOLM 
200 SZWECJA 5 6 0,51% 


ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 


(LU2237380790) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


800 LUKSEMBURG 57 68 5,78% 


HYDROGENPRO AS (NO0010892359) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 300 NORWEGIA 5 8 0,68% 


GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 1 000 LUKSEMBURG 39 45 3,83% 


AGORA S.A. (PLAGORA00067) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 4 2 0,17% 


MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 10 5 0,42% 


BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 9 15 1,28% 


CCC S.A. (PLCCC0000016) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 60 87 7,40% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


120 POLSKA 45 33 2,81% 


EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


800 POLSKA 14 11 0,93% 


GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


350 POLSKA 15 16 1,36% 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 


(PLBH00000012) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


50 POLSKA 3 2 0,17% 


GRUPA KĘTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


10 POLSKA 4 5 0,42% 


KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 27 73 6,21% 


LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


7 POLSKA 45 58 4,93% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 


(PLPEKAO00016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


30 POLSKA 3 2 0,17% 


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 4 3 0,25% 


CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 500 POLSKA 39 45 3,83% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 


(PLPZU0000011) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


80 POLSKA 3 3 0,25% 


ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


6 500 POLSKA 44 43 3,66% 


BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


TSX TORONTO 


EXCHANGE 
100 KANADA 11 9 0,76% 


SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


25 POLSKA 7 5 0,42% 


COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


80 POLSKA 17 16 1,36% 


INSTAL KRAKÓW S.A. (PLINSTK00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


400 POLSKA 6 8 0,68% 


DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


25 POLSKA 2 3 0,26% 


NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


20 POLSKA 9 13 1,11% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


AKCJE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


1 000 POLSKA 7 12 1,02% 


OMV AG (AT0000743059) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
20 AUSTRIA 4 3 0,26% 


NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 


(US6516391066) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NEW YORK STOCK 


EXCHANGE 
30 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
5 7 0,60% 


SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD 


EQUIPMENT AG (AT0000946652) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


VIENNA STOCK 


EXCHANGE 
20 AUSTRIA 3 3 0,26% 


ZALANDO SE (DE000ZAL1111) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 50 NIEMCY 9 21 1,79% 


GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ GLOBAL 


SELECT 
20 


STANY 


ZJEDNOCZONE 
6 4 0,34% 


RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


100 POLSKA 5 5 0,43% 


DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


73 POLSKA 11 14 1,19% 


BAKKAFROST P/F (FO0000000179) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
OSLO BORS 50 WYSPY OWCZE 11 13 1,11% 


VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


NASDAQ OMX 


COPENHAGEN 
40 DANIA 18 36 3,06% 


KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
100 MALTA 9 18 1,53% 


B.R.A.I.N. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND 


INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
XETRA 600 NIEMCY 23 25 2,13% 


CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH 


W WARSZAWIE S.A. 


300 POLSKA 10 12 1,02% 


FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (IE00BWT6H894) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
EURONEXT DUBLIN 11 IRLANDIA 5 8 0,68% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     20   3 3 0,26% 


SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) 
AKTYWNY RYNEK 


NIEREGULOWANY 


ALTERNATYWNY 


SYSTEM OBROTU 


NEWCONNECT 


20 POLSKA 3 3 0,26% 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     18 652   697 899 76,45% 


 


 


  


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


KWITY DEPOZYTOWE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy udział w 


aktywach ogółem 


AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     120   6 9 0,76% 


IMPLANTICA AG (SE0014855029) 
AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 


FIRST NORTH 


STOCKHOLM 
120 LIECHTENSTEIN 6 9 0,76% 


AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 


NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 


Suma:     120   6 9 0,76% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 


DŁUŻNE PAPIERY 


WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


O terminie wykupu do 1 roku               5 5 5 0,42% 


Obligacje               5 5 5 0,42% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              5 5 5 0,42% 


PS0421 (PL0000108916) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-04-2021 


2,0000% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 4 4 4 0,34% 


DS1021 (PL0000106670) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2021 


5,7500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 1 1 1 0,08% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


O terminie wykupu powyżej 1 roku               162 169 172 14,63% 


Obligacje               162 169 172 14,63% 


AKTYWNY RYNEK 


REGULOWANY 
              162 169 172 14,63% 


WZ1122 (PL0000109377) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-11-2022 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 4 4 4 0,34% 


WZ0524 (PL0000110615) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2024 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 25 25 25 2,13% 


WZ0525 (PL0000111738) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-05-2025 


0,2500% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 2 2 2 0,17% 


DS1030 (PL0000112736) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-10-2030 


1,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 50 50 50 4,25% 


WZ0124 (PL0000107454) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-01-2024 


0,2800% 


(ZMIENNY 


KUPON) 


1 000,00 16 16 16 1,36% 


DS0725 (PL0000108197) 


AKTYWNY 


RYNEK 


REGULOWANY 


TREASURY 


BONDSPOT 


POLAND 


SKARB PAŃSTWA 


RZECZYPOSPOLITEJ 


POLSKIEJ 


POLSKA 25-07-2025 


3,2500% 


(STAŁY 


KUPON) 


1 000,00 65 72 75 6,38% 


Bony skarbowe               - - - - 


Bony pieniężne                - - - - 


Inne               - - - - 


Suma:               167 174 177 15,05% 
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DEPOZYTY Nazwa banku 
Kraj siedziby 


banku 
Waluta 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość według 


ceny nabycia w 


danej walucie 


Wartość według 


ceny nabycia 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w danej 


walucie 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy 


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem 


W walutach państw należących do OECD           77   77 6,55% 


LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 


BANK 


HANDLOWY W 


WARSZAWIE 


S.A. 


POLSKA PLN 0,0000% (STAŁE) 77 77 77 77 6,55% 


W walutach państw nienależących do OECD           -   - - 


Suma:           77   77 6,55% 


 


TABELE DODATKOWE 


 
TABELA DODATKOWA 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny na dzień bilansowy w tys. Procentowy udział w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 5 0,42% 


BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 2 0,17% 


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. (PLPZU0000011) 3 0,25% 


Suma: 5 0,42% 
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II. BILANS 


 
BILANS  na dzień 31-12-2020   na dzień 31-12-2019  


I. Aktywa 1 176 24 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 13 2 


2) Należności 1 - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 085 3 


- dłużne papiery wartościowe 177 3 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 77 19 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 6 2 


III. Aktywa netto (I - II) 1 170 22 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 958 22 


1) Kapitał wpłacony 999 22 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -41 - 


V. Dochody zatrzymane 6 - 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 - 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 206 - 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 170 22 


      


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 19 954,8589 445,1924 


Kategoria P 19 954,8589 445,1924 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa(*) 58,65 50,04 


Kategoria P 58,65 50,04 


 
(*) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa została wyliczona na podstawie danych bazowych wyrażonych w PLN. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 


finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 od 2020-01-01  


do 2020-12-31  


 od 2019-11-27  


do 2019-12-31  


I. Przychody z lokat 8                         -       


Dywidendy i inne udziały w zyskach 5                         -       


Przychody odsetkowe 2                         -       


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości -                         -       


Dodatnie saldo różnic kursowych -                         -       


Pozostałe 1                         -       


- z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 1 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 57                         -       


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2                         -       


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję -                         -       


Opłaty dla depozytariusza 38                         -       


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 16                         -       


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -                         -       


Usługi w zakresie rachunkowości -                         -       


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu -                         -       


Usługi prawne -                         -       


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne -                         -       


Koszty odsetkowe -                         -       


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości -                         -       


Ujemne saldo różnic kursowych 1                         -       


Pozostałe -                         -       


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 54                         -       


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 3                         -       


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5                         -       


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 207                         -       


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1                         -       


- z tytułu różnic kursowych -                         -       


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 206                         -       


- z tytułu różnic kursowych 7                         -       


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 212                         -       


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     


Kategoria P 10,62                         -       


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 2020-01-01  


do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto 1 148 22 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 212 - 


a) przychody z lokat netto 5 - 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 206 - 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 212 - 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 936 22 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 977 22 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -41 - 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1 148 22 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 170 22 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 502 10 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 19 509,6665 445,1924 


1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 19 509,6665 445,1924 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 366,8591 445,1924 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 857,1926 - 


Saldo zmian 19 509,6665 445,1924 


2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu/subfunduszu 19 954,8589 445,1924 


Kategoria P     


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 812,0515 445,1924 


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 857,1926 - 


Saldo zmian 19 954,8589 445,1924 


3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego(**) 50,04 50,00 


2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 58,65 50,04 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (***) 17,21% - 


  Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 36,95 16-03-2020 50,00 


2019/11/29, 


2019/12/02, 


2019/12/03, 


2019/12/04, 


2019/12/05, 


2019/12/06 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 58,65 31-12-2020 50,04 31-12-2019 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 58,37 30-12-2020 50,03 30-12-2019 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu/subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, w 


tym(****): 
11,35% - 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 7,57% - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 3,19% - 


Usługi w zakresie rachunkowości - - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


 
(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto na każdy dzień, w którym została 


przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzględnieniem dni wycen bilansowych na koniec każdego okresu sprawozdawczego.  


(**) Pierwsza wycena funduszu miała miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie porównywalnym pierwszą wartością 


odniesienia jest wartość nominalna. 


(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porównywalnym została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2019 r. oraz wartość 


początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu 


danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku. 


(****) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział 


kosztów funduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez fundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej 


wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 


 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 


integralną część sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE 


 


Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 


 


1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu. 


 


1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu 


obejmują zbiory zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą: 


a. dziennik, 


b. księgę główną, 


c. księgi pomocnicze, 


d. zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych, 


e. wykaz składników aktywów i pasywów 


oraz obejmują: 


- rejestr uczestników Funduszu – w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz   Specjalistycznych 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, 


- subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu – w przypadku 


Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi 


Subfunduszami, 


- rejestr certyfikatów inwestycyjnych – w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 


W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego 


subfunduszu. 


2) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 


3) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia. 


4) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt 


nabycia tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero.  


5) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w 


walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach 


rachunkowych Subfunduszu. 


6) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem 


posiadania przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do 


godziny 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Przez komplet dokumentów 


rozumie się zlecenie złożone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez stronę transakcji. 


W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Księgowość Funduszy oraz Depozytariusz 


otrzymują jedynie dokumenty potwierdzające zawarcie transakcji. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz 


w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na 


rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień 


poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 


Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 


7) Zlecenie sprzedaży papierów wartościowych , które jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do 


a. sprzedaży  ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedaży papierów 


wartościowych, które są przedmiotem  publicznego wezwania do sprzedaży. 


8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach 


rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w 


przypadku transakcji walutowych ujmuje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po 


przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia 


operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 


9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, 


niestanowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia 


transakcji nabycia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako 


niezrealizowany zysk/strata, wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej 


waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według 


faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych 


środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi przychód lub koszt Subfunduszu. W przypadku 


przewalutowania jednej waluty obcej na drugą obcą wynik z operacji przypisywany jest walucie z której następuje 


przewalutowanie. 


10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 


bilansowego, dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w 


aktywach Subfunduszu. 


11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o 


najwyższej cenie nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o 


najwyższej bieżącej wartości księgowej. 


12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym 


kurs instrumentu został skorygowany o wartość dywidendy.  


13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa.  
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14) Na dzień 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale 


wypłaconym związane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 31 


grudnia 2020 roku. 


15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na 


podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W 


przypadku limitowanych kosztów operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu 


limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.  


16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


17) Skutek wyceny dłużnych papierów wartościowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza się do 


niezrealizowanych zysków/strat z wyceny.  


18) W przypadku dłużnych papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmianę 


wyceny papieru wartościowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje się jako 


niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi 


różnicę między wartością godziwą składnika lokat a jego wartością nabycia. Wynik przeszacowania wartości papieru 


wartościowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje 


wyksięgowany w dniu pierwszego notowania. 


19) Skutek wyceny papierów wartościowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się jako niezrealizowane 


zyski/straty z tytułu różnic kursowych z podziałem na niezrealizowane różnice kursowe związane z kosztem zakupu 


papieru wartościowego oraz niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych. W 


momencie sprzedaży niezrealizowane różnice kursowe związane z zakupem wykazuje się jako zrealizowane różnice 


kursowe ze zbycia lokat, zaś niezrealizowane różnice kursowe z tytułu przychodów/kosztów odsetkowych stanowią 


koszty/przychody Funduszu z tytułu różnic kursowych. 


20) W przypadku sprzedaży dłużnych, kuponowych papierów wartościowych wycenianych rynkowo należności z tytułu 


przychodów odsetkowych księgowane są w dniu zawarcia transakcji w pełnej wysokości zgodnej z tabelą odsetkową 


emitenta ustaloną na dzień rozliczenia transakcji.  


21) W przypadku sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia należności z 


tytułu przychodów odsetkowych ujmuje się łącznie z wyceną nominału – według skorygowanej ceny nabycia na dzień 


rozliczenia transakcji sprzedaży.   


22) W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 


skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejścia na inną metodę wyceny pozostaje ujęty w 


niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny. 


23) Bieżąca wartość papierów wartościowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, wyznaczana 


jest zgodnie z przepływami, jakie następują od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowań 


efektywnej stopy procentowej dokonuje się w dacie wypłaty odsetek lub w dacie wypłaty raty kapitału. W dniach 


wypłaty raty kapitału dokonuje się wykupu odpowiedniej ilości papierów wartościowych stanowiących określony 


procent ich łącznej ilości będącej w posiadaniu Funduszu. Różnicę powstałą przy wykupie raty kapitału ujmuje się w 


postaci korekty do przychodów odsetkowych. 


24) W przypadku papierów wartościowych o wykupie kapitału w ratach i nabywanych w różnych terminach (każdy zakup 


stanowi odrębną paczkę zakupu), wykupywaną ilość obligacji wyznacza się jako odpowiedni procent ilości papierów 


wartościowych znajdujących się w danej paczce zakupu. Jeżeli z wyliczeń wynika konieczność dodania lub odjęcia na 


jednej z paczek pewnej liczby papierów wartościowych, modyfikacji dokonuje się na paczce o największej liczbie 


papierów wartościowych. W przypadku, gdy występuje kilka paczek o tej samej ilości papierów wartościowych, 


zaokrąglenia dokonuje sią na paczce o dacie zakupu najbliższej w stosunku do dnia wyceny. 


25) W przypadku wykupu papierów wartościowych, w przypadku których następuje wykup kapitału w ratach, nie stosuje 


się metody HIFO. 


26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jeżeli wartość odkupienia wynikająca z 


przemnożenia ilości jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartość aktywów netto danej kategorii, 


następuje proporcjonalne pomniejszenie aktywów poszczególnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu 


zapewnienia wystarczającej ilości środków pieniężnych przekazywanych uczestnikom. 
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2. Wycena składników lokat 


 


1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach 


wyceny, przypadających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w 


Warszawie oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego. 


2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o 


wartość zobowiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny. 


3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w 


dniu wyceny, podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników 


danego Subfunduszu w dniu wyceny. 


4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 2021 poz. 217) w 


dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny:  


– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku, 


– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 


– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, 


– listów zastawnych, weksli. 


 


3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach 


1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób: 


a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu 


o: 


– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 


zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs, 


– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w 


szczególności cenę średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu. 


b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w 


dniu wyceny nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 


ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej 


wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 


dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 


braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 


sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których 


mowa w pkt. 1b. 


Jeżeli, pomiędzy wskazaną w statucie godziną określającą ostatnie dostępne kursy w dniu dokonywania wyceny a 


momentem zakończenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywów Funduszy zajdą istotne zmiany na rynku lub 


zostanie powzięta informacja skutkująca znacznie na Wycenę Aktywów Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 


aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmując decyzję o ujęciu tych zdarzeń w aktualnej wycenie przekazuje stosowną 


informację Depozytariuszowi. 


Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o 


kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na 


aktywnym rynku wycenia się w oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny.  


2) Każdorazowo przy ustalaniu wartości godziwej celem Funduszu jest możliwie najlepsze jej oszacowanie 


przy uwzględnieniu posiadanych zasobów oraz możliwości pozyskania odpowiednich informacji. Sposób oszacowania 


wartości godziwej jest każdorazowo uzgadniany z depozytariuszem. 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na 


podstawie: 


a) kursu fixingowego, 


b) średniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaży dostępnych na rynku głównym na zakończenie dnia obrotu, z tym 


że uwzględnianie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne – konieczne 


jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposób średniej nie zaokrągla się 


c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju 


usługi, o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym 


składnikiem. Jednostką taką może być np. Bloomberg 


d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej 


konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym – w szczególności dla papierów dłużnych jako podobne uznaje się 


papiery o zbliżonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie – okresie do wykupu). 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informację o dokonanym wyborze papieru wartościowego. 


3) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium 


wyboru rynku głównego, w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Funduszu, przyjmuje się w 


pierwszej kolejności możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria 


dodatkowe przyjmuje się wolumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym 


papierze wartościowym. Wyboru rynku głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Funduszu, dokonuje się na 


koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. 
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W przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, który nie pozwala na 


dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym powyżej, ustalenie rynku głównego następuje: 


– poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca okresu 


porównawczego lub 


– w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest poprzez 


porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 


Dłużne papiery wartościowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia się według metody 


określonej w pkt. 4a. 


4) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod 


określonych w pkt. 1, 3, wycenia się według: 


a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, 


oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się 


odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do 


częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. Wycenę papierów wartościowych w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje „Procedura 


wyceny papierów wartościowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”, 


b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 4a – wartości godziwej określonej w pkt. 2. 


W przypadku kupna papierów wartościowych wycenianych według skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena następuje od dnia ujęcia ich w księgach rachunkowych 


Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji włącznie wartość danego składnika lokat jest równa jego cenie 


nabycia. 


W przypadku przeszacowania papieru wartościowego do wysokości skorygowanej ceny nabycia – dotychczasowa 


wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną 


skorygowaną cenę nabycia. 


5) Wycena papierów wartościowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera się na przyszłych 


przepływach pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności, a w przypadku 


składników o zmiennej stopie procentowej – do najbliższego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, 


stanowiącą wewnętrzną stopę zwrotu składnika aktywów lub zobowiązania w danym okresie. Na każdy dzień wyceny 


Fundusz ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie 


nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Składnik lokat utracił wartość, gdy istnieją 


obiektywne dowody utraty wartości wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym 


ujęciu składnika lokat (‘zdarzenie powodujące stratę’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na 


oczekiwane przyszłe przepływy pieniężne wynikające ze składnika lokat, których wiarygodne oszacowanie jest 


możliwe. Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat zalicza się m.in. uzyskane przez Fundusz 


informacje dotyczące następujących zdarzeń: 


– znaczące trudności finansowe emitenta, 


– niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenia albo zalegania ze spłaceniem odsetek lub nominału, 


– wysokiego prawdopodobieństwa upadłości lub innej reorganizacji finansowej emitenta. 


Jeżeli istnieją obiektywne dowody, że została poniesiona strata z tytułu utraty wartości składnika lokat wycenianego w 


skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, bieżącą wartość 


oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych dyskontuje się z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy 


procentowej składnika lokat. 


Określając przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności w 


szacowaniu utraty wartości danego składnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz określa różne możliwe scenariusze związane z oczekiwanymi 


przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenia prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Prawdopodobieństwa 


wystąpienia możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi pieniężnymi sumują się do wartości 


jeden. 


Utrata wartości składnika lokat każdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, który ocenia określone przez 


Fundusz przyszłe przepływy pieniężne oczekiwane w okresie do terminu zapadalności lub wymagalności. 


Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujące na utratę wartości papierów, otrzymane 


od emitenta (wynikające np. ze sprawozdania finansowego spółki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub 


pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miarę możliwości bezpośredniego pozyskania 


odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpośrednio u emitenta 


papierów wartościowych.  


6) Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku, dla których brak jest możliwości ustalenia przyszłych 


przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalności wycenia się według wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 7. W szczególności wycena dłużnych papierów wartościowych 


nienotowanych na aktywnym rynku opiera się na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach 


związanych z emitentem, mogących mieć wpływ na wycenę. 


7) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: 


     a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, 


o ile możliwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 


b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe 


pochodzą z aktywnego rynku; 


c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 
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d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej 


na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym. 


Modele i metody wyceny składników lokat funduszu, o których mowa w pkt. 7, podlegają uzgodnieniu z 


depozytariuszem. 


8) Przy papierach wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  


począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest równa wartości nabycia. W przypadku 


uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartościowego przez drugą stronę, wycenia się go zgodnie z zasadami 


przyjętymi dla danego papieru wartościowego. 


W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu 


wycenie podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. 


Wycena następuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedaży zobowiązania z tytułu zawartej transakcji wykazuje się według 


wartości sprzedaży. Papier wartościowy będący przedmiotem transakcji sprzedaży, przy zobowiązaniu się Funduszu 


do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiązującymi pozostałe tego typu papiery nie będące 


przedmiotem transakcji.  


9) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania na rynku głównym do 


dnia wykupu wyceniane są metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz 


wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania na rynku głównym.  


10)  W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuły) uczestnictwa innego funduszu 


(„Fundusz bazowy”) wyceniane są one według ostatniej ogłoszonej przez Fundusz bazowy wartości aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny/jednostkę (tytuł) uczestnictwa. W sytuacji ogłoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny 


certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytułu) uczestnictwa wartość ta jest uwzględniana w najbliższej wycenie 


Funduszu. 


11)  Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny są ujmowane według  wartości z 


dnia wyceny. 


12)  Zobowiązania z tytułu nabycia papierów wartościowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej 


przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według 


wartości nabycia.  


13)  Papiery wartościowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej, wykazuje się do momentu rozliczenia transakcji kupna według wartości nabycia. 


14)  Wartość godziwą prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym określa się każdego dnia wyceny  według 


następujących zasad: 


 


L


BC   


 


C – cena rynkowa akcji w danym dniu, 


B – cena emisyjna akcji nowej emisji, 


L – liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji. 


 


W przypadku, gdy wartość teoretyczna prawa poboru ustalona według powyższego wzoru jest mniejsza od 0, do 


wyceny przyjmuje się wartość prawa poboru jako 0.  


W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru będzie notowane na rynku 


zorganizowanym, do wyceny przyjmuje się najniższą możliwą wartość prawa poboru, tj. 0,0001. 


 


15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku 


wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstałe w wyniku zamiany praw 


poboru zakupionych na GPW  wyceniane są po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiększonej o koszt nabycia praw 


poboru. 


16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa się w oparciu o kurs 


ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogłoszoną na 


aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu 


ekonomicznym.  


 


 


 


4.  Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach 


 


1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartościowego wyemitowanego zagranicą Podmiot prowadzący księgi 


rachunkowe Funduszu określa rynki aktywne tego papieru wartościowego i przedstawia depozytariuszowi do 


akceptacji informację będącą podstawą wyboru metody wyceny. 


2) Papiery wartościowe notowane na zagranicznych rynkach: 
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a) wycenia się w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na 


krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio 


postanowienia ust. 3; 


b) zagraniczne papiery wartościowe wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów 


nienotowanych na rynku zorganizowanym – w walucie, w której papier wartościowy jest denominowany i 


wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 


danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


c) jeżeli zagraniczne papiery wartościowe są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank 


Polski nie ustala kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro 


wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są 


ostatnie dostępne kursy; 


d) środki pieniężne oraz niedenominowane w złotych należności i zobowiązania wykazuje się w walucie, w której są 


wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment 


wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy, 


e) w celu ustalenia wartości papierów wartościowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych 


wykorzystuje się kursy papierów wartościowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walutę 


polską. 


3) Tytuły uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 


siedzibę za granicą są wyceniane w sposób określony w ust. 1-2 „Wycena papierów wartościowych i praw 


majątkowych notowanych na krajowych rynkach”, po której zarządzający funduszem emitującym te tytuły 


uczestnictwa zobowiązuje się dokonywać ich umorzeń, z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na tę 


wartość, które wystąpiły w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartości do Dnia Wyceny. W innym przypadku 


wyceniane są według ostatniej ogłoszonej przez emitenta wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa. 


 


W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywów Funduszu i ustalenia zobowiązań, nie znajduje zastosowania, Fundusz 


wycenia Aktywa i ustala zobowiązania według metody opisanej w odrębnej procedurze. 


 


5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości 


 


Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad: 


1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z 


przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem 


określonym przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek 


uczestnictwa podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na 


jednostkę uczestnictwa, które podane są w złotych, 


3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący: 


a. Przychody z lokat netto, 


b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat, 


c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat, 


4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce 


rachunkowości Funduszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy. 


Sprawozdanie jednostkowe obejmuje: 


1. Wprowadzenie, 


2. Zestawienie lokat, 


3. Bilans, 


4. Rachunek wyniku z operacji, 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto, 


6. Noty objaśniające, 


7. Informację dodatkową. 


 


6. Wartości szacunkowe 


Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjęcia 


założeń wpływających na stosowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty 


przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania 


na rynku oraz szereg innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę 


do oszacowania wartości poszczególnych składników lokat, których nie da się określić w jednoznaczny sposób na podstawie 


ceny pochodzącej z aktywnego rynku. 


Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są rozpoznawane 


w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w którym 


dokonano zmiany i okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, jak i przyszłe okresy. 


Na każdy dzień wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniały obiektywne dowody utraty wartości składnika lokat 


wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku 
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ich zaistnienia dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową, a oszacowaną 


wartością bieżącą przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych w okresie do zapadalności lub wymagalności, 


wynikających z danego składnika lokat.  


Wyznaczenie obiektywnych dowodów utraty wartości składnika lokat oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych 


przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunków opartych na określeniu różnych 


możliwych scenariuszy związanych z oczekiwanymi przyszłymi przepływami pieniężnymi, jak również ocenie 


prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości są 


regularnie przeglądane i uaktualniane w razie potrzeby. 


Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę 


zmienność otoczenia gospodarczego istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 6,55% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż w oparciu  kurs 


ustalony na aktywnym rynku (na dzień 31 grudnia 2019 roku 79,17% aktywów). Zdaniem kierownictwa wartości bilansowe 


wszystkich istotnych składników aktywów na dzień 31 grudnia 2020 roku są możliwe do odzyskania. 


 


7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowości. 
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Nota nr 2 Należności  


 
NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Należności 1                            -       


Z tytułu zbytych lokat -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych -                            -       


Z tytułu dywidend                                    1                                  -       


Z tytułu odsetek                                    -                                  -       


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów                                    -                                  -       


Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek                                    -                                  -       


Pozostałe                                    -                                  -       


 


Nota nr 3 Zobowiązania  


 
NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


Zobowiązania 6                             2     


Z tytułu nabytych aktywów -                            -       


Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu/subfunduszu do odkupu -                            -       


Z tytułu instrumentów pochodnych -                            -       


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 6                             2     


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych                                    -                                  -       


Z tytułu wypłaty dochodów funduszu/subfunduszu                                    -                                  -       


Z tytułu wypłaty przychodów funduszu/subfunduszu                                    -                                  -       


Z tytułu wyemitowanych obligacji                                    -                                  -       


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów                                    -                                  -       


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów                                    -                                  -       


Z tytułu gwarancji lub poręczeń                                    -                                  -       


Z tytułu rezerw                                    -                                  -       


Pozostałe składniki zobowiązań                                    -                                  -       


 


Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na dzień bilansowy w 


danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


I. Banki / waluty - 13                            -       2 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 13                            -       2 


PLN 13 13 2 2 


 
  od 2020-01-01  do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE 


SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 


ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na dzień bilansowy w 


danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na 


dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego 


w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 


pieniężnych (*) 
- 9 - 4 


PLN 9 9 4 4 


(*) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w 


badanym okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny. 


 


Ekwiwalenty środków pieniężnych 


Nie dotyczy 


Nota nr 5 – Ryzyka 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 130                             1     


Dłużne papiery wartościowe 130                             1     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -                            -       


Suma: 130                             1     


 


(*) Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano stało- i zerokuponowe obligacje Skarbu Państwa, 


komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 


 


 







ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO  
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2060 


23 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)                                   47                                 2     


Dłużne papiery wartościowe                                   47                                 2     


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)                                    -                                  -       


Zobowiązania (***)                                    -                                  -       


Suma:                                   47                                 2     


(**) Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, 


certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy. 


 


(***) Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę 


procentową o ujemnej wycenie na dzień bilansowy. 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 


PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 


transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 


dodatkowych zabezpieczeń (****) 


268                           24     


Środki na rachunkach bankowych 13 2 


    Depozyty 77 19 


Należności 1                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 177                             3     


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 


na kategorie bilansowe (*****) 
267 22 


BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 90 19 


Środki na rachunkach bankowych 13 - 


Depozyty 77 19 


SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 177                             3     


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 177                             3     


 


(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- i 


zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych 


na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty 


pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 


   (*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem. 


 


 
(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz może nabywać waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursów 


walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym 


Subfunduszu oraz na wartość Jednostki Uczestnictwa. Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości Jednostki Uczestnictwa 


może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 


  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) 


Wartość na dzień bilansowy 


w walucie sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 


wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach 


lokat 


337 - 


Środki na rachunkach bankowych  -                            -       


Należności  -                            -       


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  337                            -       
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 8 Kredyty i pożyczki 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 


BILANSU 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Aktywa - 1 176 - 24 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - 13 - 2 


PLN 13 13 2 2 


2) Należności - 1 - - 


PLN 1 1 - - 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 


odkupu 
- - - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1 085 - 3 


DKK 58 36 - - 


EUR 26 119 - - 


GBP 2 8 - - 


NOK 173 76 - - 


PLN 748 748 3 3 


SEK 98 45 - - 


USD 14 53 - - 


- dłużne papiery wartościowe - 177 - 3 


PLN 177 177 3 3 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 


tym: 
- 77 - 19 


PLN 77 77 19 19 


- dłużne papiery wartościowe - - - - 


6) Nieruchomości - - - - 


7) Pozostałe aktywa - - - - 


II. Zobowiązania - 6 - 2 


PLN 6 6 2 2 


 
  od 2020-01-01  do 2020-12-31 od 2019-11-27  do 2019-12-31 


NOTA-9 II. DODATNIE I 


UJEMNE RÓŻNICE 


KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 


FUNDUSZU/SUBFUNDUS


ZU 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Dodatnie 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


zrealizowan


e w walucie 


sprawozdan


ia w tys. 


Ujemne 


różnice 


kursowe 


niezrealizowa


ne w walucie 


sprawozdania 


w tys. 


Akcje - 9 - -2 - - - - 


 
  na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY 


PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA 


SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 


DKK 0,6202 DKK 0,5700  DKK  


EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR 


GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP 


NOK 0,4400 NOK 0,4320  NOK  


SEK 0,4598 SEK 0,4073  SEK  


USD 3,7584 USD 3,7977  USD  
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 


 
  od 2020-01-01  do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31 


NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 


NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 


TYTUŁU LOKAT 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys. 


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego 


zysku z wyceny 


aktywów w tys. 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 206                            -                                  -       


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -                            -                                  -       


Nieruchomości - -                            -                                  -       


Pozostałe - -                            -                                  -       


Suma: 1 206                            -                                  -       


 
Wypłacone dochody Subfunduszu 


Nie dotyczy. 
 


Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu 


Nie dotyczy. 


 


Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu 


 


  
od 2020-01-01 


 do 2020-12-31 


od 2019-11-27  


do 2019-12-31 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w 


tys. 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa                                    -                                  -       


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję                                    -                                  -       


Opłaty dla depozytariusza 38                            -       


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 16                            -       


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -                            -       


Usługi w zakresie rachunkowości -                            -       


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu -                            -       


Usługi prawne -                            -       


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne -                            -       


Koszty odsetkowe -                            -       


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości -                            -       


Ujemne saldo różnic kursowych -                            -       


Pozostałe -                            -       


W tym pozostałe składniki kosztów -                            -       


Suma: 54                            -       


 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
 


  
od 2020-01-01 do 2020-12-


31 


od 2019-11-27 do 2019-12-


31 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


Wartość w okresie 


sprawozdawczym w tys. 


z tytułu wynagrodzenia stałego 2 - 


z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - - 


Suma: 2 - 


 


 


Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 


 
NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2020 na dzień 31-12-2019 


I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1 170 22 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 


obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
    


Kategoria P 58,65 50,04 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 


za bieżący okres sprawozdawczy: 


W bieżącym okresie nie ujawniły się znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym. 


 


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym 


sprawozdaniu finansowym: 


Nie ujawniły się znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


 


3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu: 


 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 


Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 


 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 


Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 


 


5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 


Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą kwestią 


korekt. 


 


6. Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć 


na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 


W pierwszych miesiącach 2020 r. rozprzestrzenił się na całym świecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 


(koronawirus), a jego negatywny wpływ objął wiele krajów i nabrał dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadziła światowe 


indeksy giełdowe (w tym polskie) do poziomów dawno nienotowanych. Praktycznie każdy segment rynku akcji ucierpiał, tracąc 


od kilkunastu do kilkudziesięciu procent w bardzo krótkim czasie. Jednak w kolejnych miesiącach wycena ryzyka na rynkach 


finansowych obniżyła się w porównaniu do poziomu obserwowanego wiosną 2020 r., co wpłynęło na istotny spadek zmienności 


cen akcji, jak również zwyżki indeksów giełdowych. 


 


Sytuacja na światowych rynkach finansowych wpłynęła również na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu 


Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w 


relacji do wartości jednostki uczestnictwa kategorii P na dzień wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosła: 16,67%. Natomiast jego 


wartość aktywów netto wzrosła do poziomu 1 170 tys. zł. W roku 2020 najniższa wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa wyniosła 36,95 na dzień wyceny 16 marca 2020 r. 


Ponieważ sytuacja wciąż się rozwija, kierownictwo jednostki uważa, że w chwili obecnej trudno jest oszacować, jaki dalszy 


wpływ ta pandemia będzie miała na poszczególne rynki i dalszą wycenę lokat Subfunduszu ze względu na brak wystarczająco 


precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po dużym spadku indeksów giełdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojów oraz 


wzroście indeksów w II kwartale 2020 r. nastąpiło uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Początek IV 


kwartału przyniósł chwilowe spadki indeksów giełdowych, które jednak w dalszej części kwartału wzrosły do poziomów sprzed 


pandemii.  


Pandemia nie wpłynęła również na sposób wyceny lokat Subfunduszy, których wartość godziwą wyznacza się na podstawie 


kursów ustalanych na aktywnym rynku. W szczególności w trakcie okresu objętego sprawozdaniem nie zidentyfikowano 


konieczności zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak płynności rynku. 


Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych działań dotyczących dodatkowego zapewnienia płynności w Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu stanowią środki o charakterze długoterminowym, które są w mniejszym stopniu narażone na ryzyko 


umorzeń. Dzięki temu w obecnej sytuacji nie występują problemy z obsługą umorzeń. Towarzystwo posiada procedury i zasoby 


do płynnego zabezpieczenia ciągłości działania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie 


zidentyfikowało trudności w wykonywaniu czynności kontrolnych.   Dodatkowo kierownictwo nie odnotowało do tej pory 


zauważalnego negatywnego wpływu pandemii na obsługę uczestników, realizację zleceń nabyć i umorzeń jednostek 


uczestnictwa, działalność depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo będzie nadal monitorować i podejmować 


wszelkie możliwe kroki, aby minimalizować potencjalny negatywny wpływ sytuacji na działalność operacyjną Subfunduszu. 
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WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 


 


Nazwa oraz konstrukcja Funduszu 


Fundusz ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako „Fundusz”) jest osobą prawną.. Fundusz jest 


specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach 


inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako „Ustawa”) oraz Ustawy o 


Pracowniczych Planach Kapitałowych z dnia 4 października 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z późniejszymi zmianami) (dalej jako 


„Ustawa o PPK”). Subfundusze prowadzą różną politykę inwestycyjną. 


Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu 


Fundusz został zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634. 


Fundusz i Subfundusze zostały utworzone na okres nieograniczony. 


W ramach Funduszu na dzień 31 grudnia 2020 roku wydzielono następujące Subfundusze: 


- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,  


- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019, 


- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019. 


Kategorie Jednostek Uczestnictwa 


Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziału na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentują 


jednakowe prawa majątkowe i uprawniają Uczestnika Subfunduszu do udziału w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby 


posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 


Cel inwestycyjny Subfunduszu 


Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie gwarantuje 


osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Każdy z Subfunduszy jest dedykowany dla Uczestników z określonej grupy wiekowej. 


Specjalizacja funduszu 


Specjalizacja każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań finansowych każdego z 


Subfunduszy. 


Towarzystwo będące organem Funduszu 


Fundusz jest zarządzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, przy ul. 


Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 


Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej „Towarzystwem”. 


Badanie sprawozdania finansowego 


Podmiotem, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 


odpowiedzialnością Audyt sp. k., z siedzibą w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na listę firm audytorskich prowadzoną 


przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów pod numerem 144. 
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Okres sprawozdawczy, dzień bilansowy oraz zasady sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego 


1. Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do 


dnia 31 grudnia 2020 roku, przy założeniu kontynuowania działalności Funduszu w dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres 


nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności 


Funduszu lub jego Subfunduszy. 


2. Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostały, o ile nie 


zaznaczono inaczej, w pełnych tysiącach złotych. 
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I. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 


TABELA GŁÓWNA 


 
  31-12-2020 31-12-2019 


SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość 


według ceny 


nabycia w 


tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Wartość 


według ceny 


nabycia w 


tys. 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Akcje 21 344 26 371 64,47% 865 868 43,36% 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe 144 211 0,52% - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 10 354 10 473 25,60% 435 436 21,78% 


Instrumenty pochodne - - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 


wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - - 


Wierzytelności - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty 3 137 3 137 7,67% 631 631 31,52% 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 34 979 40 192 98,26% 1 931 1 935 96,66% 
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II. POŁĄCZONY BILANS 


 
POŁĄCZONY BILANS 31-12-2020 31-12-2019 


I. Aktywa 40 904 2 002 


1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 675 63 


2) Należności 37 4 


3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - - 


4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 055 1 304 


- dłużne papiery wartościowe 10 473 436 


5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 137 631 


- dłużne papiery wartościowe - - 


6) Nieruchomości - - 


7) Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 549 343 


1) Zobowiązania własne subfunduszy 549 343 


2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - - 


III. Aktywa netto (I - II) 40 355 1 659 


IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 35 165 1 661 


1) Kapitał wpłacony 36 309 1 664 


2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 144 -3 


V. Dochody zatrzymane 17 -6 


1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -35 -6 


2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 - 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 173 4 


VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 355 1 659 
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III. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 


 


POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
Od 01-01-2020  


Do  31-12-2020 


Od 27-11-2019  


Do  31-12-2019 


I. Przychody z lokat 318 - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 198 - 


Przychody odsetkowe 96 - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych - - 


Pozostałe 24 - 


  -z tytułu pokrycia kosztów prowizji maklerskich 24 - 


II. Koszty funduszu/subfunduszu 875 6 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 67 - 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 361 - 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 310 - 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 93 - 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 


Usługi prawne - - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych 26 6 


Pozostałe 18 - 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 528 - 


IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 347 6 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -29 -6 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 221 4 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 52 - 


- z tytułu różnic kursowych 3 - 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5 169 4 


- z tytułu różnic kursowych 229 - 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5 192 -2 
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IV. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 


 
POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 – 31-12-2020 27-11-2019 - 31-12-2019 


I. Zmiana wartości aktywów netto 38 696 260 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 659 - 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5 192 -2 


a) przychody z lokat netto -29 -6 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 - 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5 169 4 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 5 192 -2 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 33 504 1 661 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 34 645 1 664 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -1 141 -3 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 38 696 1 659 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 355 1 659 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 19 339 709 
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T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy 
dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 


Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 


Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej  
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia 


Naszym zdaniem załączone roczne połączone 
sprawozdanie finansowe („sprawozdanie 
finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie 
z mającymi zastosowanie przepisami 
ustawy z dn. 29 września 1994 r. 
o rachunkowości („Ustawa o 
rachunkowości” – tekst jednolity Dz. U. 
z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz 
przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości;  


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


 


Niniejsza opinia jest spójna z naszym 
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu 
Audytu, które wydaliśmy z dniem niniejszego 
sprawozdania. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego  
połączonego sprawozdania finansowego 
Funduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do połączonego 
sprawozdania finansowego; 


 połączone zestawienie lokat na dzień 31 
grudnia 2020 r.; 


 połączony bilans na dzień 31 grudnia 
2020 r. 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 połączony rachunek wyniku z operacji; 


 połączone zestawienie zmian w aktywach 
netto. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 


Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.), a także 
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Rozporządzenia UE nr 537/2014 z dnia 
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegółowych 
wymogów dotyczących ustawowych badań 
sprawozdań finansowych jednostek interesu 
publicznego („Rozporządzenie UE” – Dz. U. 
UE L158). Nasza odpowiedzialność zgodnie 
z KSB została dalej opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za 
badanie sprawozdania finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.  


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Funduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 


Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 
Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.  
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Funduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych rewidentach 
oraz w Rozporządzeniu UE. 


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw – 
rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do  
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Kluczowe sprawy badania 


Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które 
według naszego zawodowego osądu były 
najbardziej znaczące podczas naszego 
badania sprawozdania finansowego 
za bieżący okres. Obejmują one najbardziej 
znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego 
zniekształcenia, w tym ocenione rodzaje 
ryzyka istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych 


odnieśliśmy się w kontekście naszego badania 
sprawozdania finansowego jako całości oraz 
przy formułowaniu naszej opinii. Nie wyrażamy 
osobnej opinii na temat tych spraw. W 
przypadku badania sprawozdania finansowego 
Funduszu nie uznaliśmy żadnej sprawy za 
bardziej znaczącą od innych ocenianych jako 
standardowe, w kontekście naszego badania.  
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Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego Funduszu, które 
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej i wyniku z operacji 
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie  
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Funduszu do kontynuowania 


działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Funduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 
nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Funduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 


wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 
skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności jako podstawy rachunkowości 
oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, czy istnieje istotna niepewność 
związana ze zdarzeniami lub warunkami, 
które mogą poddawać w znaczącą 
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wątpliwość zdolność Funduszu do 
kontynuacji działalności. Jeżeli dochodzimy 
do wniosku, że istnieje istotna niepewność, 
wymagane jest od nas zwrócenie uwagi 
w sprawozdaniu biegłego rewidenta na 
powiązane ujawnienia w sprawozdaniu 
finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są 
nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię. 
Nasze wnioski są oparte na dowodach 
badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Fundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 


Składamy Komitetowi Audytu oświadczenie, 
że przestrzegaliśmy stosownych wymogów 
etycznych dotyczących niezależności oraz 
komunikujemy wszystkie powiązania i inne 
sprawy, które mogłyby być racjonalnie uznane 
za stanowiące zagrożenie dla naszej 
niezależności, a tam gdzie ma to 
zastosowanie, informujemy o działaniach 
podjętych w celu eliminowania tych zagrożeń 
oraz zastosowanych zabezpieczeniach. 


Spośród spraw komunikowanych Komitetowi 
Audytu ustaliliśmy te sprawy, które były 
najbardziej znaczące podczas badania 
sprawozdania finansowego za bieżący okres 
i dlatego uznaliśmy je za kluczowe sprawy 
badania. Opisujemy te sprawy w naszym 
sprawozdaniu biegłego rewidenta, chyba że 
przepisy prawa lub regulacje zabraniają 
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, 
w wyjątkowych okolicznościach, ustalimy, że 
kwestia nie powinna być komunikowana 
w naszym sprawozdaniu, ponieważ można 
byłoby racjonalnie oczekiwać, że negatywne 
konsekwencje przeważyłyby korzyści dla 
interesu publicznego takiego ujawnienia.


Inne informacje, w tym sprawozdanie z działalności 


Inne informacje 


Na inne informacje składa się sprawozdanie 
z działalności Funduszu za rok obrotowy 
zakończony 31 grudnia 2020 r. 
(„Sprawozdanie z działalności”) oraz list 
towarzystwa będącego organem funduszu, 
skierowany do uczestników funduszu 
wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 
poz. 1859 z późn. zm.), a także informacje 
wymagane art. 13 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości 
transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i ponownego wykorzystania 
oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) oraz 
informacje wymagane art. 222b Ustawy z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i 
zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z 
późn. zm.), zwane dalej razem “Innymi 


informacjami”. Inne Informacje nie obejmują 
sprawozdania finansowego i sprawozdania 
biegłego rewidenta na jego temat. 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady 
Nadzorczej 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie Innych informacji Funduszu 
zgodnie z przepisami prawa. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby Sprawozdanie z działalności Funduszu 
spełniało wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta 


Nasza opinia z badania sprawozdania 
finansowego nie obejmuje Innych informacji.  


W związku z badaniem sprawozdania 
finansowego naszym obowiązkiem jest 
przeczytanie Innych informacji, i czyniąc to, 
rozważenie czy są one istotnie niespójne ze 
sprawozdaniem finansowym, z naszą wiedzą 
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uzyskaną w trakcie badania, lub w inny sposób 
wydają się być istotnie zniekształcone. Jeżeli, 
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie Innych informacji, 
jesteśmy zobowiązani poinformować o tym 
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym 
obowiązkiem zgodnie z wymogami Ustawy 
o biegłych rewidentach jest również wydanie 
opinii, czy Sprawozdanie z działalności zostało 
sporządzone zgodnie z przepisami oraz czy 
jest zgodne z informacjami zawartymi 
w rocznym sprawozdaniu finansowym.  


Opinia o Sprawozdaniu z działalności 


Na podstawie wykonanej pracy w trakcie 
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie 
z działalności Funduszu:  


 zostało sporządzone zgodnie z wymogami 
art. 49 Ustawy o rachunkowości; 


 jest zgodne z informacjami zawartymi 
w sprawozdaniu finansowym. 


Ponadto oświadczamy, że w świetle wiedzy 
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej 
podczas naszego badania nie stwierdziliśmy 
w Sprawozdaniu z działalności Funduszu 
istotnych zniekształceń. 


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Fundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.) 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Funduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej,  które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


Oświadczenie na temat świadczenia usług 
niebędących badaniem sprawozdania 
finansowego 


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą 
i przekonaniem oświadczamy, że usługi 
niebędące badaniem sprawozdań 
finansowych, które świadczyliśmy na rzecz 
Funduszu są zgodne z prawem i przepisami 
obowiązującymi w Polsce oraz że nie 
świadczyliśmy usług niebędących badaniem, 
które są zakazane na mocy art. 5 ust.1 
Rozporządzenia UE oraz art. 136 Ustawy 
o biegłych rewidentach.  


W badanym okresie świadczyliśmy na rzecz 
Funduszu usługę przeglądu sprawozdania 
finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. 
do 30 czerwca 2020 r. oraz usługę atestacyjną 
dotyczącą zgodności metod i zasad wyceny 
aktywów Funduszu opisanych w prospekcie 
informacyjnym z przepisami dotyczącymi 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz 
zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą 
przez Fundusz polityką inwestycyjną. 


Wybór firmy audytorskiej 


Zostaliśmy wybrani do badania rocznego 
sprawozdania finansowego Funduszu uchwałą 
Rady Nadzorczej z dnia 5 lipca 2019 r. 
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy 
od roku obrotowego zakończonego 31 grudnia 
2019 r., to jest przez dwa kolejne lata. 
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Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 


 


 


 


Anna Bączyk 


Kluczowy Biegły Rewident 


Numer w rejestrze 11810 


 


 


Warszawa, 21 kwietnia 2021 r. 
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH 


 


1. Na dzień 31 grudnia 2020 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


(„Towarzystwo”) zatrudniało 44 osoby.  


2. Całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie 


sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku: 


− wynagrodzenie stałe: 7.583.161,83 zł 


− wynagrodzenie zmienne: 772.427,03 zł (wartość odnosząca się również do premii 


wypłaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),  


 w tym wynagrodzenie wypłacone osobom, o których mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o 


funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: 


− wynagrodzenie stałe: 4.748.966,82 zł, 


− wynagrodzenie zmienne: 690.427,03 zł (wartość odnosząca się również do premii 


wypłaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie). 
3. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie dokonano 


pracownikom wypłaty wynagrodzenia uzależnionego od wyników Funduszu oraz 


któregokolwiek z Subfunduszy przypadającą Towarzystwu. Towarzystwo nie dokonuje 


wyodrębnienia wynagrodzeń pracowników z uwagi na ich zaangażowanie w działalność 


Funduszu. 


4. Zgodnie z obowiązującym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi 


Towarzystwa może zostać przyznana nagroda roczna, której wysokość jest uzależniona od 


wyników ostatniej oceny okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin płatności 


nagrody rocznej zależne są od uznania pracodawcy.  


5. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego osób zajmujących stanowiska związane z 


wykonywaniem czynności istotnie wpływających na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, 


odbywa się w oparciu o następujące zasady: 


a. podstawą określenia wysokości wynagrodzenia zmiennego jest ocena wyników pracy 


uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzględnieniu ogólnych 


wyników Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych osób mających istotny wpływ 


na działalność Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczące portfela Funduszu, 


podstawą określenia wysokości wynagrodzenia zmiennego jest także ocena wyników 


Funduszu. Przy ocenie indywidualnych efektów pracy uwzględnia się kryteria 


finansowe i niefinansowe, a ogólne wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzględniają 


poziom ponoszonego ryzyka (w szczególności ryzyka płynności, kredytowego, 


koncentracji), a także opierają się na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok 


obrotowy Towarzystwa lub Funduszu, 


b. ocena wyników, o których mowa w pkt 5a, opiera się co do zasady o dane z ostatnich 


dwóch lat obrotowych, a uprawnionych osób zatrudnionych krócej niż dwa lata – o dane 


od momentu odpowiednio nawiązania stosunku pracy lub powołania do organu. W 


odniesieniu do uprawnionych osób mających istotny wpływ na działalność Funduszu, 


w tym na decyzje inwestycyjne dotyczące portfela Funduszu, ocena wyników ponadto 


uwzględnia okres umożliwiający uwzględnienie w niej rekomendowanego 


minimalnego czasu inwestycji w danym Funduszu. 


6. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego osób zajmujących stanowiska związane z 


wykonywaniem czynności istotnie wpływających na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, 


odbywa się w oparciu o obowiązującą w Towarzystwie Politykę wynagrodzeń tych osób. 


 








Esaliens Subfundusz 2025  


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2025 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2030 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2030 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2035 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2035 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2040 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2040 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2045 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2045 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2050 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2050 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2055 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2055 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Esaliens Subfundusz 2060 


Informacje, o których mowa w art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 


dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 


 


1. Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek całkowitych aktywów 


mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Udział procentowy pożyczonych papierów wartościowych i towarów w aktywach ESALIENS Subfundusz 


2060 („Subfundusz”) wyodrębnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty, które mogą być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyłączeniem środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów wyniósł 0%. 


2. Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyrażona jako kwota bezwzględna 


(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarządzanych aktywów Subfunduszu. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywów Subfunduszu będących 


przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz 


przedmiotem swapów przychodu całkowitego wyniosła 0 PLN tj. 0% wartości aktywów Subfunduszu. 


3. 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów 


wartościowych i towarów otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


4. 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta 


oraz wolumen brutto transakcji pozostających do rozliczenia). 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


5. Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu otwartych 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


6. Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez 


Subfundusz zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w porównaniu z 


maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


wyniósł 0%.  


7. Zyski Subfunduszu z tytułu reinwestowanych zabezpieczeń gotówkowych w okresie sprawozdawczym, 


tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosły 0 PLN. 







8. Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 


przechowywanych przez każdego z powierników. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadał w portfelu żadnych 


zabezpieczeń z tytułu zawartych transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub 


swapów przychodu całkowitego. 


9. Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego. 


Na dzień sporządzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczeń posiadanych na 


odrębnych lub na wspólnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniósł 0% wartości 


aktywów netto Subfunduszu. 


10. Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od 


01/01/2020 do 31/12/2020. 


W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierał transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych lub swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


Niniejsza informacja, nie jest częścią sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypełnienie obowiązku 


wynikającego z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w 


sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz 


zmiany rozporządzenie (UE) nr 648/2012 
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Warszawa, 21 kwietnia 2021 r. 


Szanowni Państwo, 


 


zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe ESALIENS PPK  


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS PPK SFIO), zarządzanego przez 


ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. 


do 31 grudnia 2020 r. i zawiera pełną sprawozdawczość z działalności funduszu, a także wchodzących w 


skład ESALIENS PPK SFIO subfunduszy: ESALIENS 2025, ESALIENS 2030, ESALIENS 2035, 


ESALIENS 2040, ESALIENS 2045, ESALIENS 2050, ESALIENS 2055 oraz ESALIENS 2060. 


Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartości jednostek uczestnictwa kategorii P od 30.12.2019 r. do  


30.12.2020 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS PPK SFIO wyniosły odpowiednio: +3,16% 


dla ESALIENS PPK 2025, +7,11% dla ESALIENS PPK 2030, +9,07% dla ESALIENS PPK 2035, +8,69% 


dla ESALIENS PPK 2040, +10,66% dla ESALIENS PPK 2045, +9,62% dla ESALIENS PPK 2050, +7,80% 


dla ESALIENS PPK 2055 oraz +16,67% dla ESALIENS PPK 2060.  


Według Raportu opublikowanego w styczniu 2021 roku przez Instytut Emerytalny, wyniki osiągnięte przez 


fundusze zdefiniowanej daty Esaliens w bardzo wymagającym środowisku inwestycyjnym spowodowanym 


ogólnoświatową pandemią koronawirusa, zajęły czołowe miejsca w zestawieniu wyników poszczególnych 


klas aktywów PPK.  


Okres sprawozdawczy był w pełni zdominowany przez rozprzestrzeniającą się pandemię COVID-19. 


Na tle tych trudnych i zmiennych warunków, 2020 rok był jednocześnie pierwszym pełnym rokiem 


funkcjonowania Pracowniczych Planów Kapitałowych (PPK). Pomimo wymagającego środowiska 


inwestycyjnego, rozpoczęcie działalności przez fundusze zdefiniowanej daty to dobra wiadomość dla 


GPW, gdyż pojawił się długoterminowy zbiorowy inwestor, który systematycznie zasila i będzie zasilać 


polski rynek kapitałowy regularnymi wpłatami. W roku 2020 napływy do wszystkich funduszy zdefiniowanej 


daty wyniosły ok. 2 mld zł, z czego ok. 30% trafiło na warszawski parkiet. W kolejnych latach należy 


oczekiwać minimum podwojenia tych wartości każdego roku. 


Dziękujemy Państwu za powierzenie swoich środków w zarządzanie naszym funduszom. Pragniemy 


zapewnić, że naszym priorytetem pozostaje systematyczne osiąganie satysfakcjonujących stóp zwrotu z 


funduszy ESALIENS, z zachowaniem wszelkiej staranności i rzetelnej kontroli ryzyka.  


W przypadku pytań, do Państwa dyspozycji pozostają pracownicy Centrum Obsługi Klienta od 


poniedziałku do piątku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonów 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40, 


(+48) 22 310 96 40 (koszt połączenia zgodny ze stawką operatora). 


 


Z poważaniem, 


 


 Adrian Adamowicz  


 Prezes Zarządu Esaliens TFI SA 





				2021-04-21T14:43:54+0200












 


OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH  W INFORMACJI 


DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO  


 


ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


  


ZAISTNIAŁYCH W TRAKCIE 2020 R.  
 


 


W trakcie 2020 roku nie odnotowano istotnych zmian informacji wymienionych dla klienta 


alternatywnego funduszu inwestycyjnego. 
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 Sprawozdanie z działalności 


Esaliens PPK 


 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. 


 


 


1. Informacje określone w ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 


z 2021 r. poz. 217) – istotne informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej, 


w tym ocena uzyskiwanych efektów oraz wskazanie czynników ryzyka i opis zagrożeń 


 


1.1. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Funduszu, jakie nastąpiły w roku 


obrotowym 2020, a także po jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania 


finansowego. 


 


Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) został 


zarejestrowany w dniu 3 kwietnia 2019 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod 


numerem RFI 1634.Pierwsze zdarzenie wywołujące skutki o charakterze majątkowym 


lub finansowym miało miejsce 27 listopada 2019 r. , a pierwsza wycena aktywów 


Funduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


poszczególnych subfunduszy odbyła się na dzień wyceny 29 listopada 2019 r. 


 


Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 


subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4 października 2018 r. 


o pracowniczych planach kapitałowych (dalej jako „Ustawa o PPK”), w ramach którego 


na dzień 31 grudnia 2020 roku wydzielono następujące Subfundusze: 


 


• Esaliens 2025, 


• Esaliens 2030, 


• Esaliens 2035, 


• Esaliens 2040, 


• Esaliens 2045, 


• Esaliens 2050, 


• Esaliens 2055, 


• Esaliens 2060. 


 


W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane są kategorie jednostek uczestnictwa P. 


Nie jest pobierana opłata manipulacyjna z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek. 


Maksymalna wysokość wynagrodzenia stałego i zmiennego Towarzystwa za 


zarządzanie jest określona w Statucie. 


 


Każdy z Subfunduszy zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa od uczestników 


każdego dnia wyceny, który przypada na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie. 
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Fundusz jest obowiązany dostosować portfel inwestycyjny każdego z Subfunduszy do 


wymagań określonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o funduszach inwestycyjnych i 


zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz w 


przepisach wykonawczych do nich, a także w statucie Funduszu w terminie 12 miesięcy 


od dnia utworzenia Subfunduszu.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 18,31% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2025 


było zaangażowanych w akcje: dwudziestu sześciu spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu 


NewConnect, czterech spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, trzech spółek 


notowanych na Oslo Bors, trzech spółek notowanych na TSX Toronto Exchange, 


dwóch akcji notowanych na Ljubljana Stock Exchange, dwóch spółek notowanych na 


Nasdaq OMX Tallin, dwóch spółek notowanych na Xetra, jednej spółki notowanej na 


Euronext Lisbon, jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen,jednej spółki 


notowanej na New York Stock Exchange oraz jednej spółki notowanej na Stockholm 


Stock Exchange.67,14% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w 


obligacje wyemitowane przez Skarb Państwa. Natomiast 13,17% wartości jego 


aktywów było zaangażowane w depozyty.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 48,17% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2030 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu trzech spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu 


NewConnect, czterech spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, trzech spółek 


notowanych na Oslo Bors, trzech spółek notowanych na Toronto Stock Exchange, 


trzech spółek notowanych na Xetra, dwóch spółek notowanych na Ljubljana  Stock 


Exchange, dwóch spółek notowanych na Nasdaq OMX Tallin, jednej spółki notowanej 


na Euronext Lisbon, jednej spółki notowanej  na Nasdaq OMX Copenhagen, jednej 


spółki notowanej na Stockholm Stock Exchange oraz jednej spółki notowanej na New 


York Stock Exchange. 41,82% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych 


w obligacje wyemitowane przez Skarb Państwa. Natomiast 8,62% wartości jego 


aktywów było zaangażowane w depozyty.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 67,60% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2035 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu trzech spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu 


NewConnect,  czterech spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, czterech spółek 


notowanych na Xetra, trzech spółek notowanych na Oslo Bors, dwóch spółek 


notowanych na Toronto Stock Exchange,  jednej spółki notowanej na New York Stock 


Exchange, jednej spółki notowanej na Stockholm Stock Exchange, jednej spółki 


notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen oraz jednej spółki notowanej na Lisbon Stock 


Exchange. 24,79% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje 


wyemitowane przez Skarb Państwa. Natomiast 6,28% wartości jego aktywów było 


zaangażowane w depozyty.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 67,54% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2040 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu trzech  spółek notowanych na Giełdzie 
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Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu 


NewConnect, pięciu spółek notowanych na Xetra, czterech spółek notowanych na 


Vienna Stock Exchange, trzech spółek notowanych na Oslo Bors, trzech spółek 


notowanych na Toronto Stock Exchange, dwóch spółek notowanych na New York 


Stock Exchange, jednej spółki notowanej na Euronext Lisbon, jednej spółki notowanej 


na Nasdaq OMX Copenhagen  oraz jednej spółki notowanej na Stockholm Stock 


Exchange.. 24,73% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje 


wyemitowane przez Skarb Państwa. Natomiast 6,50% wartości jego aktywów było 


zaangażowane w depozyty.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 73,36% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2045 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu czterech spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu 


NewConnect, , pięciu spółek notowanych na Oslo Bors, czterech spółek notowanych 


na Nasdaq Global Select czterech spółek notowanych na Xetra, trzech spółek 


notowanych na Toronto Stock Exchange, dwóch spółek notowanych na New York 


Stock Exchange, dwóch spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spółki 


notowanej na Euronext Dublin, jednej spółki notowanej na First North Stockholm, 


jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen, jednej spółki notowanej na 


Nasdaq OMX Stockholm oraz jednej notowanej na Stockholm Stock Exchange.. 


16,21% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje 


wyemitowane przez Skarb Państwa. 1,38% wartości aktywów Subfunduszu było 


zaangażowanych w kwity depozytowe. Natomiast 5,14% wartości jego aktywów było 


zaangażowane w depozyty.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 69,36% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2050 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu trzech spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu New 


Connect, pięciu spółek notowanych na Oslo Bors, czterech spółek notowanych na 


Nasdaq Global Select, trzech spółek notowanych na Xetra, trzech spółek notowanych 


na TSX Toronto Exchange, dwóch spółek notowanych na New York Stock Exchange, 


dwóch spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spółki notowanej na 


Euronext Dublin, jednej spółki notowanej na First North Stockholm, jednej spółki 


notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen,  jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX 


Stockholm oraz jednej spółki notowanej na Stockholm Stock Exchange. 16,07% 


wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje wyemitowane przez 


Skarb Państwa.1.08% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w kwity 


depozytowe. Natomiast 12,45% wartości jego aktywów było zaangażowane w 


depozyty. 


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 76,91% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2055 


było zaangażowanych w akcje: trzydziestu dwóch spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotów 


NewConnect, pięciu spółek notowanych na Oslo Bors, czterech spółek notowanych na  


Nasdaq Global Select, czterech spółek notowanych na Xetra, trzech spółek notowanych 


na TSX Toronto Exchange, dwóch spółek notowanych na New York Stock Exchange, 
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dwóch spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spółki notowanej na 


Euronext Dublin, jednej spółki notowanej na First North Stockholm , jednej spółki 


notowanej na Nasdaq OMX  Copenhagen, jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX 


Stockholm oraz jednej spółki notowanej na Stockholm Stock Exchange,. 17,19% 


wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje wyemitowane przez 


Skarb Państwa. 0,58% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych  kwity 


depozytowe. Natomiast 4,27% wartości jego aktywów było zaangażowane w depozyty. 


 


Na dzień 31 grudnia 2020 roku 76,45% wartości aktywów Subfunduszu Esaliens 2060 


było zaangażowanych w akcje: dwudziestu dziewięciu spółek notowanych na Giełdzie 


Papierów Wartościowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu New 


Connect, pięciu spółek notowanych na Oslo Bors, czterech spółek notowanych na 


Nasdaq Global Select, czterech spółek notowanych na Xetra, trzech spółek notowanych 


na TSX Toronto Exchange, dwóch spółek notowanych na Vienna Stock Exchange, 


jednej spółki notowanej na Euronext Dublin, jednej spółki notowanej na First North 


Stockholm, jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen, jednej spółki 


notowanej na New York Stock Exchange,  jednej spółki notowanej na Nasdaq OMX 


Stockholm oraz jednej spółki notowanej na Stockholm Stock Exchange. 15,05% 


wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w obligacje wyemitowane przez 


Skarb Państwa.. 0,76% wartości aktywów Subfunduszu było zaangażowanych w kwity 


depozytowe. Natomiast 6,55% wartości jego aktywów było zaangażowane w depozyty.  


 


 


1.2. Przewidywany rozwój Funduszu. 


 


Celem inwestycyjnym każdego Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu 


w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusze realizują go poprzez inwestowanie 


aktywów w taki sposób, aby udziały części udziałowej i części dłużnej uwzględniały 


konieczność ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku 


uczestnika programu PPK. 


 


 


1.3. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju. 


 


Nie dotyczy. 


 


1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa. 


 


W okresie od 1  stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Fundusz osiągnął dodatni wynik 


z operacji w wysokości 5.192 tys. zł. Na dzień 31 grudnia 2020 r. wartość aktywów 


netto Funduszu wynosiła 40.355 tys. zł.  


 


Na dzień 31 grudnia 2020 r. wartość aktywów netto poszczególnych subfunduszy 


wynosiła: 
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W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. stopy zwrotu (liczone jako zmiana 


wartości jednostki uczestnictwa, opublikowanych na Dzień Wyceny 30 grudnia 2020 r. 


w relacji do wartości jednostki uczestnictwa na Dzień Wyceny 30 grudnia 2019 r.) 


wyniosły dla poszczególnych Subfunduszy: 


 


Subfundusz Stopa zwrotu 


Esaliens 2025  3,16% 


Esaliens 2030 7,11% 


Esaliens 2035 9,07% 


Esaliens 2040 8,69% 


Esaliens 2045 10,66% 


Esaliens 2050 9,62% 


Esaliens 2055 7,80% 


Esaliens 2060  16,67% 


 


 


Przewiduje się, iż sytuacja finansowa Funduszu będzie stabilna. Fundusz nie planuje 


zaciągania zobowiązań. Zwracamy jednak uwagę, że o ile aktualna sytuacja finansowa 


Funduszu jest stabilna o tyle występująca pandemia zachorowań na chorobę Covid-19 


związana z infekcją koronawirusem SARS-Cov-2 wprowadza trudne do oszacowania 


ryzyko definitywnego zakładania stabilnej sytuacji finansowej Funduszu w przyszłości. 


 


 


1.5. Nabycie jednostek własnych. 


 


W okresie objętym sprawozdaniem Fundusz nie nabywał jednostek uczestnictwa 


Funduszu. 


 


Subfundusz Wartość 


aktywów netto 


(w tys. zł) 


Esaliens 2025 2.864 


Esaliens 2030 4.478 


Esaliens 2035 6.240 


Esaliens 2040 7.660 


Esaliens 2045 7.563 


Esaliens 2050 6.593 


Esaliens 2055 3.787 


Esaliens 2060 1.170 
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1.6. Instrumenty finansowe (opis ryzyka – zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń 


przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie jest 


narażony Fundusz – opis przyjętych przez Fundusz celów i metod zarządzania ryzykiem 


finansowym, łącznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych 


transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń). 


 


Fundusz dąży do minimalizacji ryzyk i zmienności Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, 


jednakże opisane poniżej rodzaje ryzyka oraz niezależne od Funduszu znaczące nabycia lub 


umorzenia mogą powodować przejściowe znaczące wahania Wartości Aktywów Netto 


Subfunduszu. 


 


Z inwestycjami Funduszu wiążą się następujące rodzaje ryzyka: 


 


Ryzyko rynkowe 


Rynki papierów wartościowych są zmienne a ceny tych papierów mogą ulegać 


znacznym zmianom. Ograniczona liczba dostępnych instrumentów finansowych na 


polskim rynku kapitałowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkości 


obrotu na rynku kapitałowym może utrudnić odpowiednie zdywersyfikowanie portfela 


inwestycyjnego danego Subfunduszu oraz możliwość jego zabezpieczenia. 


Ograniczona płynność rynku kapitałowego powoduje, iż mogą występować trudności z 


szybkim nabyciem lub sprzedażą określonej liczby papierów wartościowych. 


Polityka ekonomiczna i działania organów państwa polskiego oraz Unii Europejskiej 


mają znaczący wpływ na sytuację gospodarczą w kraju, a tym samym także na 


dynamikę zmian wartości jednostek uczestnictwa. Rozwój gospodarczy Polski jest 


powiązany z rozwojem gospodarczym innych państw. Niekorzystna sytuacja na 


światowych rynkach finansowych może mieć negatywny wpływ na tempo rozwoju 


gospodarczego Polski, a także spowodować odpływ kapitału zagranicznego z Polski. 


Do głównych ryzyk związanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz można 


zaliczyć ryzyko wahań cen instrumentów finansowych, które mogą być zależne od 


dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmującej jego pozycję rynkową, 


finansową i majątkową. Ocena ta może wywierać wpływ na kształtowanie się cen 


papierów wartościowych emitenta, stanowiących składnik portfela inwestycyjnego 


danego Subfunduszu a tym samym na wartość jednostek uczestnictwa. 


Fundusz dokonuje zmiennej alokacji aktywów danego Subfunduszu w udziałowe i 


dłużne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dłużnych instrumentów 


finansowych mogą znacząco różnić się od siebie i podlegać wahaniom rynkowym. 


W związku z powyższym istnieje ryzyko, że decyzje o alokacji będą wywierały istotny 


wpływ na wycenę aktywów Subfunduszu i stopy zwrotu osiągane z inwestycji. 


 


Zwracamy uwagę, że dodatkowym ryzykiem mającym wpływ na ryzyko specyficzne 


poszczególnych spółek wchodzących w skład portfela Funduszu jest trwająca właśnie 


globalna pandemia zachorowań na chorobę Covid-2 związana z infekcją koronawirusem 


SARS-Cov-2. W chwili obecnej pandemia ta zwiększyła ryzyko rynkowe i wywiera istotny 


wpływ na wycenę aktywów Funduszu i stopy zwrotu osiągane z inwestycji. 
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Ryzyko kredytowe 


Jednym z ryzyk, na które wyeksponowane są lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe 


emitentów dłużnych papierów wartościowych, nabywanych przez dany Subfundusz. 


Ryzyko to jest różne dla poszczególnych emitentów i związane jest ze zdolnością do 


terminowej realizacji zobowiązań opisanych w warunkach emisji i które różnią się 


pomiędzy sobą w zależności od zdolności realizacji przez poszczególnych emitentów 


spłaty kapitału i odsetek w związku z zaciągniętymi zobowiązaniami. Ocena pozycji 


rynkowej, finansowej i majątkowej emitenta może wywierać wpływ na kształtowanie 


się ceny długu emitenta, stanowiących składnik portfela inwestycyjnego danego 


Subfunduszu a tym samym oddziaływać na wartość jednostek uczestnictwa. 


Jakiekolwiek opóźnienie lub nieprawidłowości w realizacji ww. zobowiązań przez 


emitenta może oznaczać poniesienie strat przez dany Subfundusz, a tym samym mieć 


wpływ na wartość jednostki uczestnictwa tego Subfunduszu. 


Działalność Funduszu związana jest również z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z 


którymi zawierane są transakcje dotyczące papierów wartościowych. Przykładowo przy 


transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty płynności lub 


niewypłacalności drugiej strony transakcji Fundusz może otrzymać płatność z 


opóźnieniem lub nie otrzymać jej w ogóle, co może mieć wpływ na płynność aktywów 


danego Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz. 


Zarządzający portfelem inwestycyjnym zawierają w umowach postanowienia mające 


na celu ograniczenie lub wyłączenie przedmiotowych ryzyk w związku z realizacją 


poszczególnych transakcji. Czynności powyższe mogą jednakże czasami okazać się 


niewystarczające, w szczególności w zakresie zastosowania dostatecznych 


zabezpieczeń. 


Inwestycje w tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 


subfunduszy obciążone są ryzykiem pochodzącym od ryzyka lokat takiego funduszu 


lub subfunduszu. 


Inwestycje w lokaty bankowe związane są z ryzykiem kredytowym banku. 


 


Ryzyko stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej wiąże się z możliwością wpływu poziomu rynkowych stóp 


procentowych w sposób negatywny na bieżący i przyszły wynik finansowy lub wartość 


bieżącą dłużnych papierów wartościowych. 


 


Ryzyko rozliczenia 


Ograniczenia techniczne, a także zawodność systemów informatycznych może 


spowodować nie dojście do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania 


środków pieniężnych. 


 


Ryzyko płynności 


Ryzyko płynności wiąże się z brakiem możliwości zakupu lub sprzedaży instrumentu 


finansowego w krótkim czasie, w znacznej liczbie i bez wpływania na poziom cen 


rynkowych jak i możliwością zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego 


umorzenia jednostek uczestnictwa. Wielkość tego ryzyka zależna jest od wysokości 


obrotów na rynku, na którym notowany jest dany instrument finansowy, ilości danych 
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instrumentów w obrocie oraz różnicą pomiędzy kwotowaniami kupna i sprzedaży. 


Konieczność zbycia mało płynnego instrumentu może wpłynąć na obniżenie jego 


wyceny. 


 


Ryzyko walutowe 


Wartość jednostki uczestnictwa jest nominowana w złotych. Fundusz może nabywać 


waluty obce oraz inwestować w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany 


kursów walutowych mogą zatem mieć wpływ na zmiany wartości poszczególnych 


aktywów nominowanych w walutach obcych znajdujących się w portfelu 


inwestycyjnym danego Subfunduszu oraz na wartość jego jednostki uczestnictwa. 


Wpływ zmiany kursów walutowych na zmianę wartości aktywów i zmianę wartości 


jednostki uczestnictwa może być zarówno pozytywny jak i negatywny. 


W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywający tytuły uczestnictwa 


wyceniane w złotych, ale nabywający aktywa w różnych walutach ryzyko walutowe 


związane jest z wahaniami walut, w których subfundusz zagraniczny nabył aktywa i 


wpływem tych wahań na wycenę poszczególnych aktywów tego subfunduszu oraz 


wycenę jego tytułów uczestnictwa. 


 


Ryzyko związane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe 


Fundusz może inwestować w instrumenty finansowe emitowane przez emitentów 


posiadających swoją siedzibę poza Polską lub notowane na rynkach finansowych poza 


Polską. Aktywa tego typu mogą podlegać odmiennym regulacjom prawnym niż 


obowiązujące w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogą podlegać ryzykom 


specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyższe czynniki ryzyka mogą w istotny 


sposób wpływać na wycenę aktywów danego Subfunduszu. 


 


Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów 


Fundusz powierza przechowywanie aktywów Funduszu jedynie wiarygodnym 


partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej może zaistnieć sytuacja 


utraty całości lub części posiadanych przez Fundusz aktywów. 


 


Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 


Ograniczona liczba dostępnych instrumentów finansowych na polskim rynku 


kapitałowym może utrudnić odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego 


Funduszu oraz możliwość jego zabezpieczenia. 


Ograniczona płynność rynków finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (święta 


narodowe) powodują, iż mogą występować trudności z szybkim nabyciem lub 


sprzedażą określonej liczby papierów wartościowych. 


 


Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu 


Pochodnego 


Ryzyko to występuje głównie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego 


skala nie będzie w sposób istotny wpływać na wyniki i aktywa Funduszu. 
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Sposób zarządzania czynnikami ryzyka 


W ramach systemu zarządzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena narażenia 


Funduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. następujące 


ryzyka: 


a) ryzyko płynności,  


b) ryzyko rynkowe,  


c) ryzyko kredytowe, 


d) ryzyko kontrahenta,  


e) ryzyko operacyjne.  


 


W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 


umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 


poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie 


mechanizmy zapewniające ich przestrzeganie. 


Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania 


ryzykiem dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Fundusz oraz sposób obliczania 


ekspozycji AFI Funduszu. 


 


Ryzyka, na które narażony jest Fundusz, opisane powyżej, są limitowane zgodnie z 


założeniami Funduszu. 


 


2.  Informacje uzupełniające, określone w art. 105 rozporządzenia delegowanego Komisji 


(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 


Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków 


dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, 


przejrzystości i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1) 


 


Na dzień 31 grudnia 2020 r. wartość aktywów netto funduszu wynosiła 40.355 tys. zł. 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na Dzień Wyceny 30 grudnia 2020 r. 


przedstawiała się następująco: 


 


 


 


Subfundusz 
Wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa (w zł) 


Esaliens PPK 2025 51,61 


Esaliens PPK 2030 53,51 


Esaliens PPK 2035 54,49 


Esaliens PPK 2040 54,30 


Esaliens PPK 2045 55,11 


Esaliens PPK 2050 54,80 


Esaliens PPK 2055 53,89 


Esaliens PPK 2060 58,37 







 10 


 


 
   Podpisano kwalifikowanym  


   podpisem elektronicznym 
21.04.2021 Adrian Adamowicz Prezes Zarządu ___________________________ 


   (podpis) 


 
   Podpisano kwalifikowanym  


   podpisem elektronicznym 
21.04.2021 Jacek Treumann Członek Zarządu ___________________________ 


   (podpis) 


 





				2021-04-21T13:53:13+0200





				2021-04-21T14:43:59+0200












 


SPRAWOZDANIE ROCZNE 


ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 


 


ESALIENS PPK  


SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


 


ZA ROK 2020 


 


 


 
ZAWARTOŚĆ: 
 


 


ROCZNE POŁĄCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 


Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) 


 


ROCZNE SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY,  


będących wydzielonymi subfunduszami  


Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Subfundusze”)  


 


 


OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA 


KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 


 


 


INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH 


 


 


INFORMACJA, O KTÓREJ MOWA W ART. 13 ROZPORZĄDZENIA EUROPEJSKIEGO I 


RADY (UE) 2015/2365 


 








 
 
 


 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k.,  
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska 
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 


Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2025 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2030 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 
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audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2035 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2040 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 







 


3/4 


wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 


 


 


 


 


Anna Bączyk 


Kluczowy Biegły Rewident 


Numer w rejestrze 11810 


 


 


Warszawa, 21 kwietnia 2021 r. 





				2021-04-21T19:51:40+0200












 
 
 


 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k.,  
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska 
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 


Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2045 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2050 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 







 


2/4 


Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2055 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania 
 


Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej 
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Nasza opinia


Naszym zdaniem, załączone roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe 
(„sprawozdanie finansowe”): 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji 
majątkowej i finansowej subfunduszu 
Esaliens 2060 („Subfundusz”), będącego 
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK 
Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), 
zarządzanego przez Esaliens Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
(„Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres 
obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z 
mającymi zastosowanie przepisami ustawy 
z dn. 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(„Ustawa o rachunkowości” – tekst jednolity 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) 
oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści 
z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 


 zostało sporządzone na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg 
rachunkowych zgodnie z przepisami 
rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu, które zawiera: 


 wprowadzenie do rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego subfunduszu; 


 zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 
2020 r.; 


 bilans na dzień 31 grudnia 2020 r.; 


oraz sporządzone za rok obrotowy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 


 rachunek wyniku z operacji; 


 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz 


 noty objaśniające i informację dodatkową. 


Podstawa opinii 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie 
z Krajowymi Standardami Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów 
Badania przyjętymi uchwałą przez Krajową 
Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 
stosownie do postanowień ustawy z dn. 
11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, 
firmach audytorskich i nadzorze publicznym 
(„Ustawa o biegłych rewidentach” – Dz. U. 
z 2020 r., poz. 1415, z późn. zm.). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej 
opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego 
rewidenta za badanie sprawozdania 
finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które 
uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Subfunduszu oraz 
Towarzystwa zgodnie z Międzynarodowym 
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Kodeksem Etyki Zawodowych Księgowych 
(w tym Międzynarodowymi Standardami 
Niezależności) wydanym przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Etycznych dla 
Księgowych (“Kodeks IESBA”)  przyjętym 
uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 
oraz z innymi wymogami etycznymi, które 
mają zastosowanie do naszego badania 
sprawozdań finansowych w Polsce. 


Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne 
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. 
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy 
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali 
niezależni od Subfunduszu oraz Towarzystwa 
zgodnie z wymogami niezależności 
określonymi w Ustawie o biegłych 
rewidentach.


Nasze podejście do badania  


Podsumowanie 


Zaprojektowaliśmy nasze badanie ustalając 
istotność i oceniając ryzyko istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego. 
W szczególności rozważyliśmy gdzie Zarząd 
Towarzystwa dokonał subiektywnych osądów; 
na przykład w odniesieniu do znaczących 
szacunków księgowych, które wymagały 
przyjęcia założeń oraz rozważenia wystąpienia 
przyszłych zdarzeń, które z natury są 
niepewne. Odnieśliśmy się również do ryzyka 
obejścia przez Zarząd Towarzystwa kontroli 
wewnętrznej, w tym – wśród innych spraw 
– rozważyliśmy czy wystąpiły dowody na 
stronniczość Zarządu Towarzystwa, która 
stanowiłaby ryzyko istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem. 


Istotność 


Na zakres naszego badania miał wpływ 
przyjęty poziom istotności. Badanie 
zaprojektowane zostało w celu uzyskania 


racjonalnej pewności czy sprawozdanie 
finansowe jako całość nie zawiera istotnego 
zniekształcenia. Zniekształcenia mogą 
powstać na skutek oszustwa lub błędu. 
Zniekształcenia są uważane za istotne, jeżeli 
można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo 
lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podjęte na 
podstawie sprawozdania finansowego.  


Na podstawie naszego zawodowego osądu 
ustaliliśmy progi ilościowe dla istotności, w tym 
ogólną istotność w odniesieniu do 
sprawozdania finansowego jako całości. Progi 
te, wraz z czynnikami jakościowymi umożliwiły 
nam określenie zakresu naszego badania oraz 
rodzaj, czas i zasięg procedur badania, a także 
ocenę wpływu zniekształceń, zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie na sprawozdanie 
finansowe jako całość.   


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
sporządzenie, na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, rocznego 
sprawozdania finansowego, które przedstawia 
rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu 
zgodnie z przepisami Ustawy 
o rachunkowości, przyjętymi zasadami 
(polityką) rachunkowości oraz 
z obowiązującymi przepisami prawa i statutem 
Funduszu, a także za kontrolę wewnętrzną, 
którą Zarząd Towarzystwa uważa za 
niezbędną aby umożliwić sporządzenie 
sprawozdania finansowego niezawierającego 
istotnego zniekształcenia spowodowanego 
oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd 
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania 
działalności, ujawnienie, jeżeli ma to 
zastosowanie, spraw związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie 
zasady kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy 
Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać 
prowadzenia działalności albo nie ma żadnej 
realnej alternatywy dla likwidacji lub 
zaniechania działalności. 


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady 
Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe spełniało 
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wymagania przewidziane w Ustawie 
o rachunkowości. Członkowie Rady 
Nadzorczej są odpowiedzialni za 


nadzorowanie procesu sprawozdawczości 
finansowej.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej 
pewności czy sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem oraz 
wydanie sprawozdania z badania 
zawierającego naszą opinię. Racjonalna 
pewność jest wysokim poziomem pewności, 
ale nie gwarantuje, że badanie 
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze 
wykryje istniejące istotne zniekształcenie. 
Zniekształcenia mogą powstawać na skutek 
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 
jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że 
pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na 
decyzje ekonomiczne użytkowników podjęte 
na podstawie sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co 
do przyszłej rentowności Subfunduszu ani 
efektywności lub skuteczności prowadzenia 
jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie 
lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy 
zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy 
sceptycyzm, a także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego 
zniekształcenia sprawozdania finansowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, 
projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom 
i uzyskujemy dowody badania, które są 
wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. Ryzyko 
niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż 
tego wynikającego z błędu, ponieważ 
oszustwo może dotyczyć zmowy, 
fałszerstwa, celowych pominięć, 
wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 
wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli 
wewnętrznej stosownej dla badania w celu 
zaprojektowania procedur badania, które są 
odpowiednie w danych okolicznościach, ale 
nie w celu wyrażenia opinii na temat 


skuteczności kontroli wewnętrznej 
Towarzystwa;  


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych 
zasad (polityki) rachunkowości oraz 
zasadność szacunków księgowych oraz 
powiązanych ujawnień dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat 
odpowiedniości zastosowania przez Zarząd 
Towarzystwa zasady kontynuacji 
działalności Subfunduszu jako podstawy 
rachunkowości oraz, na podstawie 
uzyskanych dowodów badania, czy istnieje 
istotna niepewność związana ze 
zdarzeniami lub warunkami, które mogą 
poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność 
Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje 
istotna niepewność, wymagane jest od nas 
zwrócenie uwagi w sprawozdaniu biegłego 
rewidenta na powiązane ujawnienia 
w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli 
takie ujawnienia są nieadekwatne, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 
są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże 
przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę 
i zawartość sprawozdania finansowego, 
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie 
finansowe przedstawia będące ich 
podstawą transakcje i zdarzenia w sposób 
zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu 
odnośnie, między innymi, do planowanego 
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz 
znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 
znaczących słabości kontroli wewnętrznej, 
które zidentyfikujemy podczas badania. 


 


 


 







 


4/4 


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


Informacja o przestrzeganiu regulacji 
ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za 
przestrzeganie obowiązujących regulacji 
ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie 
w sprawozdaniu z badania sprawozdania 
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za 
odrębne przepisy rozumiemy Ustawę z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, 
z późn. zm.). 


Celem badania sprawozdania finansowego nie 
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych 
określonych w odrębnych przepisach 
wymienionych powyżej i opinii takiej nie 
formułujemy. 


W oparciu o wykonaną przez nas pracę 
informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie 
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. 
przypadków niezgodności Subfunduszu 
z obowiązującymi regulacjami 
ostrożnościowymi, określonymi w przepisach 
wymienionych powyżej, które miałyby istotny 
wpływ na sprawozdanie finansowe. 


 


 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 
Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta, jest Anna Bączyk. 


 


 


 


 


Anna Bączyk 


Kluczowy Biegły Rewident 


Numer w rejestrze 11810 


 


 


Warszawa, 21 kwietnia 2021 r. 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2040 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”), 


zarządzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzącego 


działalność jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami: 


- ESALIENS 2025, 


- ESALIENS 2030, 


- ESALIENS 2035, 


- ESALIENS 2040, 


- ESALIENS 2045, 


- ESALIENS 2050, 


- ESALIENS 2055, 


- ESALIENS 2060, 


działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia  


24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane dotyczące stanów aktywów Funduszu, 


w tym w szczególności aktywów zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów 


wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, przedstawione w połączonym sprawozdaniu 


finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze 


stanem faktycznym. 


 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2025 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2030 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2035 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2045 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2050 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2055 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku 
 
 
 


OŚWIADCZENIE  DEPOZYTARIUSZA 


 
 
Bank Handlowy w Warszawie S.A., pełniący obowiązki depozytariusza dla ESALIENS 2060 


(zwanego dalej „Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarządzanego przez ESALIENS 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działając w związku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, że dane 


dotyczące stanów aktywów subfunduszu, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów, 


przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia 


2020 roku do 31 grudnia 2020 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 


 
 
 
 
 


Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 
 
Marcin Szejka 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
 
Piotr Sawa 
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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