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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2025 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili si¢ w latach 1963-1967 oraz dla os6b urodzonych przed 1963
rokiem.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dluznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowig papiery warto§ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dtuznych papieré6w wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywoéw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgéci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1)  Islandia— Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreSlone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktébrym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-C Oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktoérej wchodzi co najmniej jedna spodtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzgdzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie duzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowq uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bg¢dace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci dtuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycije
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

438

530

18,31%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

67,14%

26,00%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

13,17%

69,00%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

2741

2854

98,62%

95,00%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA q . S . Warto$¢ wedlug ceny oz Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien e e
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 11730 436 527 18,21%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK .
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | pf 0¥ "o R0 B OHANGE 10 | AUSTRIA 5 8 0,27%
AKTYWNY RYNEK | LJUBLJANA STOCK N
PETROL DD LJUBLJANA (510031102153) L OWANY EXCHANGE 3| SLOWENIA 5 5 0,17%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) UL OWANY AN 200 | ESTONIA 1 12 0,41%
AKTYWNY RYNEK | LJUBLJANA STOCK .
KRKA DD NOVO MESTO (510031102120 L OWANY EXCLANGE 20 | SLOWENIA 6 8 0,28%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) L OWANY AN 1200 | ESTONIA 9 10 0,35%
AKTYWNY RYNEK
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) | i Owany 0SLO BORS 200 | NORWEGIA 1 12 0,41%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | HISZPANIA 8 8 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
RIB SOFTWARE AG (DEO0OALX3XX4) L OWANY XETRA 300 | NIEMCY 14 19 0,66%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) B GULOWANY EYCHANGE 25 | KANADA 6 7 0,24%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) L OWANY ECHANGE 40 | KANADA 7 6 0,21%
AKTYWNY RYNEK | STOCKHOLM STOCK N
ALFA LAVAL AB (SE0000695876) L OWANY S orANaE 100 | SZWECIA 10 10 0,35%
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁé‘z";g‘;gé%’ SOCIETE ANONYME SPE((;JXVOI\\IR/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | LUKSEMBURG 33 42 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 13 | POLSKA 5 2 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&J&’WARJYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 3 6 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) SEEI%NVJ ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 27 35 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) QEKgJ\Cg\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 34 27 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QEKS‘(\Q\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 9 7 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ?Jfﬁ%gpc‘?gl\?i%ﬁ 100 | PoLSKA s 5 017%
WARSZAWIE S.A. (PLGPWO0000017) REGULOWANY ARG ANIE S
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) AKTYWNY RYNEK |\ A\RTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 8 10 0,35%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

W WARSZAWIE S.A.

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. :)V'yceny na dzien Tl
ilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) QEKgnVO'\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 22 55 1,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPPO000011) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 3| POLSKA 20 25 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
® f@:&goo'agﬁ? KASA OPIEKI S.A. ’QEKgJKVO’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 5 3 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW
POPLOSVX%%ACI({PI‘:_/;IESOSOAOOOO%CZEDNOSCI BANK ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 3 3 0,10%
i W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 2 30 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
" GIELDA PAPIEROW
® ESXJSO%EOCO?SY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ég Ix\g\x AR,\TYN EK | wARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 3 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 2 2% 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO 0
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) REGULOWANY EXCHANGE 75 | KANADA 8 6 0,21%
AKTYWNY RYNEK
0,
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | e SwaNy EURONEXT LISBON 150 | PORTUGALIA 9 10 0,35%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 6 4 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 3 4 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Qg E\(‘g\x AR,\TYN BK | WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 2 3 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK 0
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) REGULOWANY EXCHANGE 20 | AUSTRIA 3 2 0,07%
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) SE&JX\’O’\\',:/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 6 7 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) SE&JX\’O’\\',:/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 5 7 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QEKEE\&N\AY,ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 900 | POLSKA 6 10 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY EXCHANGE 23 | AUSTRIA 5 4 0,14%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 30 | STANY 5 7 0.24%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 870
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK .
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) REGULOWANY WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 5 5 0,17%
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P Warto$¢ wedlug .
LAY IILA WZADPLLNTAMIAER Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Rl guedinziceny wyceny na dzien Procentowy ud,zml W
AKCJE nabycia w tys. bi aktywach ogélem
ilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QEKgE\IZVO'\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 53 | POLSKA 8 10 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK o
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) REGULOWANY OSLO BORS 30 | WYSPY OWCZE 5 8 0,28%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) REGULOWANY COPENHAGEN 15 | DANIA 6 13 0,45%
. GIELDA PAPIEROW
¢ Il_’;)élzll\(ﬂlolg&lig KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. SEKgE\(vo'\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 1 2 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK o
BORREGAARD ASA (NO0010657505) REGULOWANY OSLO BORS 200 | NORWEGIA 12 13 0,45%
AKTYWNY RYNEK VIENNA STOCK o
STRABAG SE (AT000000STR1) REGULOWANY EXCHANGE 100 | AUSTRIA 11 13 0,45%
AKTYWNY RYNEK
0,
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) REGULOWANY XETRA 150 | NIEMCY 10 15 0,52%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 20 2 3 0,10%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) Q:(ETRYEVc\s/U\L{oFi/:/(/Eﬁs SYSTEM OBROTU 20 | POLSKA 2 3 0,10%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 11 750 438 530 18,31%
‘Wartosé
. wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA P - . o ‘Warto$é q
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent N §|ed2|by Te{(mm L A Wa.r tolsc Liczba wedlug ceny wyce.n y na ulgzml “;1
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [ nominalna nabycia w tys _ dzieh aktywac
' bilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 76 76 77 2,66%
Obligacje 76 76 77 2,66%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 7 7 " 2.66%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 8 8 8 0,28%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 (STALY 1 000,00 61 61 62 2,14%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 7 7 7 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe R R R N
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1826 1846 1866 64,48%
Obligacje 1826 1846 1866 64,48%
AKTYWNY RYNEK
0,
REGULOWANY 1826 1846 1866 64,48%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025

9






‘Wartosé
TABELA UZUPELNIAJACA N ) . . Wartos¢ wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent N2) _5|ed2|by Tell;mm AL . WA tolsc Liczba wedlug ceny wysep Y na uk(izm “;1
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [ nominalna nabycia w tys. o zien aktywac
ilansowy w ogolem
tys.

AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 214 214 215 7,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 260 289 297 10,26%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 175 175 176 6,08%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 353 353 355 12,27%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 274 273 275 9,50%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2029 (ZMIENNY 1 000,00 300 294 298 10,30%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%

DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 125 125 126 4,35%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 125 123 124 4,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienigzne - - - R

Inne - - - -

Suma: 1902 1922 1943 67,14%

. Warto$¢ wedlug s q
P a Warto$¢ wedlug a0 oz Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku K“g ;r'fkduz'by Waluta Oprz‘c’g;;‘:x;m a | e nabycia w “;‘;;g‘,’srfag;gig‘g bﬁi;:gw;,d;:n';j wyceny na dzieri | aktywach(dokladnych)
anej walucie welhEe bilansowy ogolem
W walutach panstw nalezacych do OECD 381 381 13,17%
BANK
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 \7;2%2;2“:5\,\/ POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 381 381 381 381 13,17%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 381 381 13,17%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w aktywach ogélem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 6 0,20%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 3 0,10%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 3 0,10%
Suma: 6 0,20%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 2894 100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 5
2) Naleznosci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2473 26
- dluzne papiery warto$ciowe 1943 26
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 381 69
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 30 2
111. Aktywa netto (I - 1) 2864 98
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 2755 98
1) Kapitat wplacony 2843 99
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -88 -1
V. Dochody zatrzymane 2 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 107 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2864 98
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 55 428,4926 1 955,6976
Kategoria P 55 428,4926 1955,6976
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (¥) 51,66 50,04
Kategoria P 51,66 50,04

(*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 22 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7 -
Przychody odsetkowe 14 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 78 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 39 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 26 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate 1 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 57 -
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 21 -
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 1 -
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 -
- z tytuhu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 107 -
- z tytuhu réznic kursowych 5 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 109 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 1,96 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 2766 98

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 98 -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 109 -
a) przychody z lokat netto 1 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 107 -

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 109 -

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 657 98
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2744 99
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -87 -1

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2766 98

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2864 98

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1502 43

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 53 472,7950 1955,6976

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 53 472,7950 1 955,6976
Kategoria P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 232,8639 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1760,0689 11,5393
Saldo zmian 53 472,7950 1 955,6976

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 55 428,4926 1955,6976

Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 200,1008 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1771,6082 11,5393
Saldo zmian 55 428,4926 1 955,6976
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

50,04 50,00
sprawozdawczego(**)

2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

51,66 50,04
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie 3.24% 0,01%

sprawozdawczym (***)

2019/11/29,

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 2019/12/02,

data wyceny 47,26 16-03-2020 50,00 2019/12/03,

2019/12/04,
2019/12/05

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 5166 2020/12/29, 50.04 2019/12/27,

data wyceny ' 2020/12/31 ' 2019/12/31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 51,61 30-12-2020 50,03 30-12-2019

sprawozdawczym

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto,

R 5,19% -

w tym(****) :

Woynagrodzenie dla Towarzystwa 0,27% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 2,60% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,73% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,47% -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzieh, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie pordwnywalnym pierwsza warto$cia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej
warto$ci aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

e. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow warto$ciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow warto$ciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastgpuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytulu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartoSciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodéw/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papierow wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitalu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
warto$ciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow wartosciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowiazan z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okre$lajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposdb oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtlug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtdéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartoSciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest roOwna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
— niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezaca warto$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu
(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny
certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie
Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

Zobowiazania z tytulu nabycia papierow warto§ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla si¢ kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad:

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto§ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego 1 przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica s3 wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartos$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartos$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzief 31 grudnia 2020 roku 13,17% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 odpowiednio 69% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025
21





Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Naleznosci 1 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - .
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowiazania 30 2
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 24 2
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytuhu rezerw 6 -
Pozostate sktadniki zobowigzan -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH | Warto$é na dziei bilansowy b"@gﬁﬁgﬁ W | Wartosé na dzieri bilansowy b"\i‘/’;ﬂ‘é‘g w

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. W tys.
1. Banki / waluty - 39 5
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 39 5
PLN 39 39 5 5
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE , il il

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy walu‘é\ilg Warto$¢ na dzien bilansowy Walu\é\g

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow : 9
pienigznych (*) 8
PLN 9 9 8 8

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 500 8

Dluzne papiery warto$ciowe 500 8
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 500 8

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1443 18

Dluzne papiery warto$ciowe 1443 18
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1443 18

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1983 31
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 39 5

Naleznosci 1 .

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1943 26

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 2363 100
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 420 74
Srodki na rachunkach bankowych 39 5
Depozyty 381 69

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1943 26
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1943 26

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych §rodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6Inoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 187 )
Srodki na rachunkach bankowych - -
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 187 -

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Wartoéé na dziel’n_ Wartosé na dzien Wartoéé na dziel’n_
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI dzien bilansowy | bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
BILANSU w danej walucie sprawozdania H sprawozdania
. walucie w tys. .
w tys. finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 28% - 100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 39 - 5
PLN 39 39 5 5
2) Naleznosci 1 - -
PLN 1 1 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2473 - 26
DKK 21 13 - -
EUR 23 105 - -
NOK 75 33 - -
PLN 2286 2286 26 26
SEK 22 10 - -
usb 7 26 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 1943 - 26
PLN 1943 1943 26 26
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 381 - 69
PLN 381 381 69 69
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 30 - 2
PLN 30 30 2 2
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 11, DODATNIE | | Dodatnie T Dodatnie [ Ujemne [ Ujerne | Dodatnie [~ Dodatnie [~ Ujemne T Ujemne
UJEMNE ROZNICE I:'ozmce roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice
KURSOWE W ursowe ) kurso_we kur_sowe ; kurso_we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ) kurso_we
zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
PRZEKROJU LOKAT N . E . N . . .
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ew walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp.rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. w tys.
Akcje - 6 - -1 - - - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ii‘;@;\/ﬁ;‘g AZN]I)QI';”\slﬁglsloz\,,\v])EZG,Eo]\J\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
usbD 3,7584 usbD 3,7977 uUsD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartos$¢ zrealizowanego n\i/(\elzz : ;’ asltl S)'\i?adr? (:(g) % Wartos¢ zrealizowanego n\i/(\e/zzrr : aslti gsvaad: :g) %
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S — zysku (straty) ze zbycia e P ——
TYTULU LOKAT lokat  tys. ysku z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny
aktywow w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 107 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -
Suma: 1 107 -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.
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Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

31

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

26

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-11-27 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 4 -
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Suma: 4 _

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2864 98
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria P 51,66 50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzila swiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w kolejnych miesiacach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyta si¢ w porownaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyn¢to na istotny spadek zmiennos$ci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 3,16%. Natomiast jego
warto$¢ aktywoOw netto wzrosta do poziomu 2 864 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 47,26 na dziefi wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowad, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalsza wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzroscie indeksow w Il kwartale 2020 r. nastgpilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartalu przyniost chwilowe spadki indekséw gietdowych, ktore jednak w dalszej czesci kwartatu wzrosty do pozioméw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wplyneta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegolnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciagtosci dzialania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynnos$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowaé
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wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2030

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2030 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1968-1972.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2021 poz. 217) , dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

1837

2175

48,17%

64

64

35,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

41,82%

24,31%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

8,62%

33,70%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

4095

4452

98,61%

93,37%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzief BT R e
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 45788 1832 2 170 8,06%
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | AR 1YY RYNEK \E/)'(ECNH'\'LA,\ISGTEOCK 60 | AUSTRIA 34 4 1,02%
PETROL DD LJUBLJANA (S10031102153) an"o’\x ARNYYNEK E;UCBHLXQE’; STOCK 10 | SLOWENIA 15 15 0,33%
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK #‘ﬁfa’:l?\l OMX 500 | ESTONIA 28 31 0,69%
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) QE&J\(\’O“%ARJYNEK '&UCBHLXQEQ STOCK 100 | SLOWENIA 30 ) 0,93%
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) ’ng\(\’o’\x AR,\TYNEK ?'QEEI'?\‘%OMX 3500 | ESTONIA 29 29 0,64%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK 0SLO BORS 1100 | NORWEGIA 61 67 1,48%
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1100 | HISZPANIA 2% 31 0,69%
W WARSZAWIE S.A.

RIB SOFTWARE AG (DE000ALX3XX4) ’sgz\ﬁ\g\x AR,\TYNEK XETRA 1000 | NIEMCY 4 62 1,37%

AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) QEKgE\Cg\xARNYYNEK Ei’é;gﬁggm 100 | KANADA 2 2% 0,58%

KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QEKgE\(‘g\xARNYYNEK E%;}gﬁggm 150 | KANADA 2 23 0,51%
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 10 10 0,22%
W WARSZAWIE S.A.

ALFA LAVAL AB (SE0000695876) QEKJE\(‘Q\‘ATARJYNEK E;%%’Z'&%LEM STOCK 600 | SZWECIA 58 62 1,37%

PSI SOFTWARE AG (DEO00A0Z1IHI) QEKgJX‘g\\‘ATAR,\TYNEK XETRA 300 | NIEMCY 2% 34 0,75%
GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK |y AR TOSCIOWYCH 1800 | LUKSEMBURG 119 153 3,30%
(LU2237380790) REGULOWANY o RS A S
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORA00067) ’ng\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 9 7 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBREO000012) ’égz\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 17 9 0,20%
W WARSZAWIE S.A,
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEKgJX\g\\‘R; I ES | WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 4 3 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEKS\CQ\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 20 31 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCCO000016) AKTYWNY RYNEK | ARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 127 175 3,88%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien p
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem

GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 700 | POLSKA 214 192 4,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) ’QEKgEXVO’\xARJYNEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 43 35 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
) . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 24 27 0,60%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WAV ARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW

(PEBAF'?‘OPBO%Q(';EZ’)LOWY W WARSZAWIE S.A. QEK(IEX‘Q\‘;\;ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 6 4 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 17 20 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QEKgJXVo’\\‘R/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 900 | POLSKA 67 165 3,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 4 4 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 66 83 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQNK';PO%OSE;\ KASA OPIEKIS.A. QEKgJXVo’\\‘R/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 6 4 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
; GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ,

WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 7 6 0,13%
POLSKI S.A. (PLPKOO000016) REGULOWANY WWARSTZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 105 121 2,68%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PI]_)F?Z\YJSO%SOP{SY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ’ng\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 8 7 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) SE&J&%ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 97 9 2,19%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .

BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) L OWANY ECHANGE 300 | KANADA 28 2 0,58%
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&JXM AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 5 3 0,07%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK

JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | pfc /S At EURONEXT LISBON 600 | PORTUGALIA 39 38 0,84%
GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEKgE\(\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 16 11 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AKTYWNY RYNEK | A RTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 20 19 0,42%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. m;;gg \Al;; vent;sn SV Kimsh Gt
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 6 8 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK N
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AN VAN 30 | AUSTRIA 4 3 0.07%
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 9 11 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 23 3 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QEKgJ\("O“xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 14 23 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) L OWANY e ANGE 40 | AUSTRIA 8 6 0,13%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 100 | STANY " s 05190
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE S1%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) ng’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 347 | POLSKA 21 17 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 196 | POLSKA 30 38 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) L OWANY 0SLO BORS 120 | WYSPY OWCZE 27 2 0,71%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) AN ORIV, 90 | DANIA 40 80 1,77%
. GIELDA PAPIEROW
(Pigéiﬁlog&big KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. QEKgE\If\g\\l/\V(AR’\TYNEK S e oen 20 | PoLska ) ) 0.05%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
BORREGAARD ASA (NO0010657505) AN 0SLO BORS 1000 | NORWEGIA 56 62 1,37%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
STRABAG SE (AT000000STR1) AN e ANGE 300 | AUSTRIA 34 39 0,86%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEKgE\(‘g\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 2 24 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) AN XETRA 500 | NIEMCY 31 49 1,00%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 0 5 5 0.11%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) ﬁé&é‘g’ﬂ:omzﬁs SYSTEM OBROTU 40 | POLSKA 5 5 0,11%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - 5 5 -
Suma: 45828 1837 2175 48.17%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
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Warto$é
TABELA UZUPEENIAJACA S : : 9y Wartosé wEiE IPIEEETHNg
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 92 93 94 2,08%
Obligacje 92 93 94 2,08%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 92 93 94 2,08%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,22%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000% (STALY
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 ’ KUPON) 1 000,00 70 70 71 1,57%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ]
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (STALY
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 ’ KUPON) 1 000,00 12 13 13 0,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ]
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1741 1776 1794 39,74%
Obligacje 1741 1776 1794 39,74%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1741 1776 1794 39,74%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 226 226 227 5,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500% (STALY
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 ’ KUPON) 1 000,00 360 402 411 9,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ]
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 180 180 181 4,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 321 320 323 7,15%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 154 153 155 3,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2029 (ZMIENNY 1 000,00 200 198 198 4,39%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500% (STALY
DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 ’ KUPON) 1 000,00 150 150 151 3,35%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ]
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 150 147 148 3,28%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1833 1869 1888 41,82%
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. o Warto$¢ wedlug o q
Kra A Warto$¢ wedlu, o N Wartosé wedhu Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku siedzi{)y Waluta Wi g . ceny nabycia wg W wEAE || ey [ e wyceny na dzie:g’n aktywach(dikladnych)
banku Qprocepiowan danej walucie ity el bllar]sowy w bilansowy ogélem
danej walucie

W walutach panstw nalezacych do OECD 389 389 8,62%
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 L OWY | PoLskA | PLN 0,0000% (STALE) 389 389 389 389 8,62%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 389 389 8,62%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w aktywach ogélem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 11 0,24%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 4 0,09%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 7 0,15%

Suma: 11 0,24%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 4515 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 12
2) Naleznosci 4 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 063 108
- dluzne papiery warto$ciowe 1888 44
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 389 61
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 37 19
111. Aktywa netto (I - I1) 4478 162
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 4106 163
1) Kapitat wplacony 4169 163
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -63 -
V. Dochody zatrzymane 22 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 350 B
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 4478 162
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 83 433,5333 3249,2920
Kategoria P 83 433,5333 3249,2920
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 53,67 49,96
Kategoria P 53,67 49,96

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa W tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 40 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 21 -
Przychody odsetkowe 16 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -

- z tytuhu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 3 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 107 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 -
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 46 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 40 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostate 2 -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 74 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 33 1

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 1

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 366 .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16

- z tytuhu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 350 -

- z tytuhu réznic kursowych 21 -

VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 373 1
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P 4,47 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng

czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 4316 162
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 162 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 373 -1
a) przychody z lokat netto 7 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 350 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 373 -1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3943 163
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 4 006 163
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -63 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4316 162
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4478 162
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2239 70
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 80 184,2413 3 249,2920
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 80 184,2413 3 249,2920
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 455,1311 3249,2920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1270,8898 -
Saldo zmian 80 184,2413 3249,2920
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 83 433,5333 3 249,2920
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 704,4231 3249,2920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1270,8898 -
Saldo zmian 83 433,5333 3249,2920

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

o 49,96 50,00
sprawozdawczego(**)
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
53,67 49,96
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie 7.43% 0,00%

sprawozdawczym (***)

Wartos¢ | Data wyceny

Warto$¢ | Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

45,08 16-03-2020

2019712/30,
4996 | Ho19112/31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

53,67 | 31-12-2020

50,07 | 23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

53,51 | 30-12-2020

49,96 | 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto,

0, 0,
W tym(*ees): 4,78% 15,34%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,31% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 2,05% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,79% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% -

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw czego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miala miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno§¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej
warto$ci aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu —w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowos$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe 0
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke¢ uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytulu roznic kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane ro6znice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w petlnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowiacych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznice powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sic w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilosci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacj¢ o dokonanym wyborze papieru warto$ciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okre$lenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wiacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcag wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegbdlnosci wycena dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogloszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot prowadzacy ksiggi
rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:
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a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig ostatniego dost¢pnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierdw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ., Wycena papierdéw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach” , po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2.  Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nogos~wdE

6. WartoS$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
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ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartosciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwiazanych zoczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 8,62% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 33,70% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku s mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Naleznosci 4 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 3 -
Z tytuhu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 1 -
- z tytuhu naleznosci od TFI 1 -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowigzania 37 19
Z tytutu nabytych aktywow - 10
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 30 9
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytuhu rezerw 7 -
Pozostate sktadniki zobowigzan R
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH | Warto$é na dziei bilansowy b"\fvgfﬁgg W | Wartosé na dzieri bilansowy b"\;‘\/’;ﬂ‘é‘%’ w

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w tys. w tys.
1. Banki / waluty - 59 - 12
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 59 - 12
EUR - 1 - -
PLN 57 57 12 12
usb - 1 - -
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na

NOTA-4 IL. SREDNI W OKRESIE ) bilai?:vl;y w b“ai?gv‘\‘,y w

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy walucie Warto$¢ na dzien bilansowy el

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. W tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
S - 44 -
pienigznych (*) 11
PLN 44 44 11 11

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkdéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 656 13

Dluzne papiery warto$ciowe 656 13
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 656 13

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1232 31

Dtuzne papiery warto$ciowe 1232 31
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 1232 31

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 111. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1951 56
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 59 12

Naleznosci 4 -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1888 44

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 2336 17
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 448 73
Srodki na rachunkach bankowych 59 12
Depozyty 389 61

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1888 44
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1888 44

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 798 24
Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 796 22
Zobowigzania - 2

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegodlnych aktyw6éw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030
23






Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Wartoéé na dZieﬁ. Warto$¢ na dzien _Wartoéé na dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA bilansowy w danej bilansowy w wa'que bilansowy w danej bilansowy w Wa_lume
POZYCJI BILANSU walucie w tys } sprawozdania walucie w tys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 4515 - 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 59 - 12
EUR - 1 - -
PLN 57 57 12 12
UsD - 1 - -
2) Naleznosci - 4 - -
PLN 4 4 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony
do odkupu ) ) ) )
jv)gl;}]e:idniki lokat notowane na aktywnym rynku, ; 4063 } 108
DKK 129 80 -
EUR 86 395 5 20
NOK 366 161 - -
PLN 3267 3267 86 86
SEK 135 62 - -
usbD 26 98 1 2
- dluzne papiery warto$ciowe - 1888 - 44
PLN 1888 1888 44 44
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym ; 389 } 61
rynku, w tym:
PLN 389 389 61 61
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 37 - 19
EUR - - - 2
PLN 37 37 17 17
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 I1. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kurso_we kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreallzowe}n nlezreallzom_la zreallzowgn nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | © w walucie | ne wwalumg ew walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
2U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje - 26 - -5 - - - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ls,;;%\élggg AZNII)QIZ”\Sl?gioZXVDEZ?&\I/XYLI CZANY Kurs w stosunku do z Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
Usb 3,7584 UsSD 3,7977 Usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartosé zrealizowanego nﬁ’;{é’;ﬁ g F‘:f::ek)o Warto$é zrealizowanego n\ig’zz:é’asltig’x‘:rfé‘)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zysku (straty) ze zbycia d zysku (straty) ze zbycia d

zysku z wyceny zysku z wyceny
LOKAT lokat w tys. . lokat w tys. R

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 350 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 16 350 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-

12-31

od 2019-11-27 do 2019-
12-31

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

37

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

37

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-27 do 2019-12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 7 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 7 -

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

I. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 4478 162
I1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria P 53,67 49,96
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyngto na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 7,11 %. Natomiast jego
warto$¢ aktywoOw netto wzrosta do poziomu 4 478 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 45,08 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczeg6lne rynki i dalsza wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wptyng¢la réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objg¢tego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciagglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynnos$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dzialalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowac
ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030
26





wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2035

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2035 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1973-1977.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

3536

4 255

67,60%

123

124

44,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

24,79%

24,91%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,28%

27,05%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

5473

6210

98,67%

96,09%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzief BT R e
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 86 034 3527 4244 67.43%
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | AR 1YY RYNEK \E’)'(ECNH'\'LA,\ISGTEOCK 100 | AUSTRIA 57 76 1,21%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) QEKgJKVO'\xARNYYNEK E‘E‘éVH\;?\IFgE STOCK 120 EJTQE')\‘,\TOCZONE 16 10 0,16%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK OSLO BORS 2000 | NORWEGIA 110 121 1,92%
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1800 | HISZPANIA 44 50 0,79%
W WARSZAWIE S.A.

RIB SOFTWARE AG (DE000ALX3XX4) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK XETRA 2000 | NIEMCY 110 124 1,97%

AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK E%ggﬁg’;m 200 | KANADA 50 53 0,84%

KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QE&E\(\’O’\\'IEARJYNEK E%ggﬁg’;m 200 | KANADA 31 31 0,49%
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) an\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 10 10 0,16%
W WARSZAWIE S.A.

ALFA LAVAL AB (SE0000695876) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK E;%ﬂ;';‘éLEM STOCK 1200 | SZWECIA 115 125 1,99%

PSI SOFTWARE AG (DEO00OA0Z1IH) an\g\x AR,\TYNEK XETRA 1000 | NIEMCY 08 113 1,80%
GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 3000 | LUKSEMBURG 192 254 4,04%

(LU2237380790) REGULOWANY e

GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) QE&J\Z\’O’\\',}(ARNYYNEK XETRA 3000 | LUKSEMBURG 121 135 2,15%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAO00067) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 6500 | POLSKA 59 47 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBREO000012) QEKS\(‘{)’\\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 35 18 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QE&J&’WARJYNEK WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 8 7 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&E\Z\S’\\"}(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 4 61 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCCO000016) QEKSX\SW I ES | WARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 222 306 4,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) AKTYWNY RYNEK | A RTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 312 275 4,37%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien p
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 70 56 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
. , GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 64 68 1,08%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W ARSTAWIE A
GIELDA PAPIEROW
(PEQSOEO%QQB)LOWY WWARSZAWIE S.A. QEK(EE\ZVOI\\I/?/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 1 7 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 70 | POLSKA 29 34 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 149 366 5,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 6 6 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPPO000OL1) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 192 249 3,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF"BI\ENK‘TA(P)%I(;OSE? KASA OPIEKIS.A. Qgﬂ‘g\x o E | WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 10 6 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK /
WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 14 11 0,17%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W ARSTAWIE S
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’Sg;\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 212 242 3,84%
W WARSZAWIE S.A.
} GIELDA PAPIEROW
(Pfg%%g&lﬁ)’{ ZAKLAD UBEZPIECZEN 8.A. QEKgEX\g\xARJYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 12 10 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) ’Sg;\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 28000 | POLSKA 186 184 2,92%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) L OWANY ECHANGE 600 | KANADA 62 51 0,81%
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) SE&J&%ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 9 5 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | AF 1YY R0 EURONEXT LISBON 1000 | PORTUGALIA 64 64 1,02%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) ng‘fg\w ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 40 28 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QEKSX\:)’\\‘A\/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 280 | POLSKA 57 54 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) AKTYWNY RYNEK | A RTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 16 20 0,32%
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien p
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK N
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) RN vy epk 150 | AUSTRIA 2 17 0.27%
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) O g T | WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 47 57 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 39 52 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0O10) ’QEKgE\ZVO’\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 2 35 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTKO00019) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 15 27 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) L OWANY e ANGE 70 | AUSTRIA 15 11 0,17%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 150 | STANY " » 0.50%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 54%
AKTYWNY RYNEK
0,
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) L OWANY XETRA 200 | NIEMCY 31 84 1,33%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVTO00013) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 18 20 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 364 | POLSKA 56 70 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) AN 0SLO BORS 250 | WYSPY OWCZE 55 67 1,06%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) L OWANY ATV, 200 | DANIA 86 179 2,84%
; GIELDA PAPIEROW
(Pigélifﬂlog(ﬁ)ng KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. QEKgJ\(\g\\l/\V(AR’\}(YNEK NGO R 10 | PoLska . s 0.05%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
BORREGAARD ASA (NO0010657505) AN 0SLO BORS 2000 | NORWEGIA 111 125 1,99%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK N
STRABAG SE (AT000000STR1) LA D E 500 | AUSTRIA 55 66 1,05%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEKgE\(\g\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA a 4 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) AN XETRA 800 | NIEMCY 49 79 1,25%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 80 9 1 0.17%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) Q:ETF{YE\Q’L’\J'EOW/’;‘,\% SYSTEM OBROTU 80 | POLSKA 9 11 0,17%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Suma: 86 114 3536 47255 67,60%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2035

9






Warto$é

TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 73 75 75 1,19%
Obligacje 73 75 75 1,19%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 73 75 75 1,19%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 19 21 20 0,32%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 20 20 20 0,32%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 (STALY 1 000,00 34 34 35 0,55%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1433 1467 1485 23,60%
Obligacje 1433 1467 1485 23,60%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1433 1467 1485 23,60%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 84 84 85 1,35%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 355 396 405 6,43%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 125 125 125 1,99%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 284 283 285 4,53%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 135 134 136 2,16%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%
DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 250 249 251 3,99%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 200 196 198 3,15%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1506 1542 1560 24,79%
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Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial w

DEPOZYTY Nazwa banku Krakj) Sty Waluta T . ceny nabycia w W wEAE | ey e wyceny na dzien | aktywach(dokladnych)
anku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bllaqsowy w bilansowy e
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 395 395 6,28%
BANK
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 e | PoLska PLN 0,0000% (STALE) 395 395 395 395 6,28%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 395 395 6,28%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogok
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 16 0,25%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKA000016) 6 0,09%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 10 0,16%
Suma: 16 0,25%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 6294 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 10
2) Naleznosci 6 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5815 194
- dluzne papiery warto$ciowe 1560 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 395 76
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 54 29
111. Aktywa netto (I - 1) 6 240 252
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 5499 252
1) Kapitat wplacony 5605 252
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -106 -
V. Dochody zatrzymane 10 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 731 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 240 252
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 114 028,2190 5042,9747
Kategoria P 114 028,2190 5042,9747
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (¥) 54,72 49,95
Kategoria P 54,72 49,95

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 53 -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34 -
Przychody odsetkowe 16 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -
- z tytuhu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 3
11. Koszty funduszu/subfunduszu 128 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 47 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 47 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowogci 15 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 5 1
Pozostate 3 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 67
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 61 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -8 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 749 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 -
- Z tytuhu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 730 1
- z tytuhu réznic kursowych 45 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 741 B
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 6,50 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 5988 252
1. Warto$§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 252 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 741 -
a) przychody z lokat netto -8 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 730 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 741 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5247 252
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 5353 252
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -106 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5988 252
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 240 252
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2984 110
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 108 985,2443 5042,9747
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 108 985,2443 5042,9747
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 111 166,6211 5048,7181
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2181,3768 5,7434
Saldo zmian 108 985,2443 5042,9747
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 114 028,2190 5042,9747
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116 215,3392 5048,7181
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2187,1202 5,7434
Saldo zmian 114 028,2190 5042,9747
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.95 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 172 49.95
sprawozdawczego 54, ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.55% 0,00%
sprawozdawczym (***)
Warto$¢ | Data wyceny Wartos¢ | Data wyceny
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 4215 | 16-03-2020 2977 | 20-12-2019
data wyceny ' had ' e
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 54,72 | 31-12-2020 50,06 | 19-12-2019
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 5449 | 30-12-2020 49.96 | 30-12-2019
sprawozdawczym
\I,\,Vt‘ylr);?:f:r));wy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, 4,29% 9,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,58% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,58% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,50% -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej
warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieré6w wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedhug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwos$ci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane rdznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane rdznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow warto§ciowych wycenianych rynkowo naleznos$ci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeplywami, jakie nastgpuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci srodkow pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposdb oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje si¢
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkoéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw warto§ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysztych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit warto$¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace stratg ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane]j przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spoitki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rowna wartosci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowigzujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytul) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug warto$ci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedhug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru warto$ciowego 1 przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego Kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow wartoSciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw

majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na t¢
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NoaprwNE

6. WartoS$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
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Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokos$ci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu r6znych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 6,28% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,05% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- z tytuhu naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

54 29

Z tytutu nabytych aktywow

- 24

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

na dzien 31-12-2020

na dzien

31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty

- 78

10

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.

- 78

10

PLN

7 7

10

10

uUsb

- 1

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-2

7 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pienieznych (*)

- 61

13

EUR

- 1

PLN

59 59

13

13

usb

- 1

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 731 21

Dluzne papiery warto$ciowe 731 21
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 731 21

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 829 49

Diuzne papiery warto$ciowe 829 49
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 829 49

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dziei 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzgle¢dnia si¢ warto$ci godziwych 2039 81
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 78 10

Naleznosci 6 1

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1560 70

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 395 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 2033 80
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 473 10
Srodki na rachunkach bankowych 78 10
Depozyty 395 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1560 70
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1560 70

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach 1566 35
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 .
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1565 33
Zobowigzania - 2

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegodlnych aktywoéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 6294 - 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 78 - 10
PLN 77 77 10 10
usbD - 1 - -
2) Naleznosci - 6 - 1
PLN 6 6 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5815 - 194
DKK 289 179 - -
EUR 166 768 6 27
NOK 714 314 - -
PLN 4 250 4 250 161 161
SEK 272 125 - -
uUsD 48 179 2 6
- dluzne papiery warto$ciowe - 1560 - 70
PLN 1560 1560 70 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 395 - 76
PLN 395 395 76 76
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 54 - 29
EUR - - - 2
PLN 54 54 27 27
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NOTA-9 II. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice
Dodatnie réznice kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W kursowe zrealizowane | niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU w walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie

sprawozdania w tys. | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 1 53 -1 -8 - - - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
]N)g;l’ : é%gi{zszgggéﬁ%ﬁm@%‘%&;ﬁ%&%ﬁ%ﬁ&gg(I)NANSOWEGO WNALICZZERNY [RVAYA NI 2, 22 Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
UsSD 3,7584 UsD 3,7977 UsSD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
T e e ) Wz_rost (spadek) Warto$é zrealizowanego ) Wz_rost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT A niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. 5 5
wyceny aktywéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 730 - 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 19 730 - 1

Wypltacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

od 2020-01-01 od 2019-11-27
do 2020-12-31 do 2019-12-31
Warto$¢ w okresie WIS 7 e
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w

sprawozdawczym w tys. 1ys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéow prowadzacych dystrybucije - -

Oplaty dla depozytariusza 34 -

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 33 -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _

Ujemne saldo réznic kursowych - R

Pozostate - -

W tym pozostate sktadniki kosztow - -

Suma: 67 -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do 2020-12- | od 2019-11-27 do 2019-12-
31 31
Warto$¢ w okresie ‘Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 11 -
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 11 -
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 6 240 252
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria P 54,72 49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestiag
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyng¢to na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 9,07 %. Natomiast jego
warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 6 240 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 42,15 na dzief wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegodlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indeksow gietldowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapito uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wptyneta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych wartos¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynno$ci w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu stanowig $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko

umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby

do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dzialania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
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zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowac
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2040

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2040 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1978-1982.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

4325

5216

67,54%

189

190

46,57%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

24,73%

22,30%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,50%

27,70%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

6714

7628

98,77%

96,57%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzief BT R e
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 102 271 4313 5 202 67.36%
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | AR 1YY RYNEK \E’)'(ECNH'\'LA,\ISGTEOCK 100 | AUSTRIA 54 76 0,98%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) QEKgJKVO'\xARNYYNEK E‘E‘éVH\;?\IFgE STOCK 150 EJTQE')\‘,\TOCZONE 20 12 0,16%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK 0SLO BORS 2700 | NORWEGIA 149 164 2,12%
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | HISZPANIA 48 55 0,71%
W WARSZAWIE S.A.

RIB SOFTWARE AG (DE000ALX3XX4) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK XETRA 2600 | NIEMCY 142 161 2,09%

AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK E%ggﬁg’;m 250 | KANADA 62 66 0,85%

KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) R A B | IoX TORONTO 400 | KANADA 61 62 0,80%
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 25 25 0,32%
W WARSZAWIE S.A.

ALFA LAVAL AB (SE0000695876) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK E;%ﬂ;';‘éLEM STOCK 1500 | SZWECIA 144 156 2,02%

PSI SOFTWARE AG (DE000A0ZLIHO) A E | xETRA 1000 | NIEMCY 9 113 1,46%
GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 4000 | LUKSEMBURG 257 339 4,39%

(LU2237380790) REGULOWANY e

GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) | ARTYWIY RINEK | yerpa 4000 | LUKSEMBURG 161 179 2.32%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAO00067) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 17 14 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBREO000012) R AN E | wARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 53 27 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QE&J&’WARJYNEK WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 12 10 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&E‘K\S’\\"}(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 38 61 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCCO000016) R A ER | waRTOSCIOWYCH 4500 | POLSKA 288 304 5,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK | (s rTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 350 302 3,91%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien p
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 88 70 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
. , GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ,
WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 85 1 1,18%
WARSZAWIE S.A. (PLGPWO0000017) REGULOWANY ARy AMIE S
GIELDA PAPIEROW
(pfgﬂo}éolgﬁ(ﬁ%mWY WWARSZAWIE S.A. ’ng’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 17 1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) O g T | WARTOSCIOWYCH 160 | POLSKA 65 79 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Qgﬂ‘g\x A | WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 179 457 5,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPPO000OL1) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 35 | POLSKA 226 290 3,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF"BI\ENK'TA(P)%I(;OSES? KASA OPIEKISA. QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 15 9 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ,
WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 18 14 0,18%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AR A S
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 231 273 3,53%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PI]jF?Z\)‘L/J%gg((J:OPlnl\I)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ’ng\ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 20 16 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 35000 | POLSKA 231 231 2,99%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) AN e ANGE 700 | KANADA 64 60 0,78%
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 17 10 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | AR 1Y R0 EURONEXT LISBON 1300 | PORTUGALIA 85 83 1,07%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 55 37 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QESI%NVI ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 61 58 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEKgEX\g\\‘AT I ES | WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 16 20 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AN e NGE 150 | AUSTRIA 21 17 0,22%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040

8






Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. m;;gg \Al;; vent;sn SV Kimsh Gt
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 46 57 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) QE&JX\’OWARJYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 47 65 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 21 35 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTKO00019) O g T | WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 30 55 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) L OWANY e ANGE 130 | AUSTRIA 27 20 0,26%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 250 | STANY o " .
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 3%
AKTYWNY RYNEK N
ZALANDO SE (DEO00ZAL1111) AN XETRA 300 | NIEMCY 59 126 1,63%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVTO00013) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 25 30 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 456 | POLSKA 71 88 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) LALING 0SLO BORS 300 | WYSPY OWCZE 61 81 1,05%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) AN ORIV, 150 | DANIA 60 134 1,74%
. GIELDA PAPIEROW
" 5;);21’\(/'1013&1\11214) KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. QEKgE\If\g\\l/\V(AR’\TYNEK S e oen o0 | PoLsKA 5 6 0.08%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
BORREGAARD ASA (NO0010657505) LAYNG 0SLO BORS 2600 | NORWEGIA 144 162 2,10%
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
STRABAG SE (AT000000STR1) AN e ANGE 800 | AUSTRIA ) 105 1,36%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) QEKgJX‘g\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 45 4 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK N
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) LALING XETRA 1000 | NIEMCY 62 9% 1,28%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 100 7 4 0.18%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Q:ETRYE‘Q’L’\J'EOWEN% SYSTEM OBROTU 100 | POLSKA 12 14 0,18%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - 5 5 -
Suma: 102371 4325 5216 67,54%
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‘Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA N . . » Wartosé UG HCEIIE
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent el stealllay Te{(m'” UL ey t"l“ Liczba wedlug ceny | YCEMY Na “kdz'al "
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w tys. o dzien al txwac
ilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 30 31 31 0,40%
Obligacje 30 31 31 0,40%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 30 31 31 0,40%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 20 21 21 0,27%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%

0OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienig¢zne - - - -

Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1808 1856 1879 24,33%

Obligacje 1808 1856 1879 24,33%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 1808 1856 1879 24,33%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 209 209 211 2,73%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 480 535 548 7,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 58 58 58 0,75%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 410 409 412 5,33%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 126 125 127 1,64%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%

DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 300 299 301 3,90%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 225 221 222 2,88%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienig¢zne - - - -

Inne - - - -

Suma: 1838 1887 1910 24,73%
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Warto$¢ wedlug Wt ereiling Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
Kraj siedziby Warunki p Warto$¢ wedlug wyceny na dzien -
DEPOZYTY Nazwa banku bEna Waluta oprocentowania ceny r:nabyua_w ceny nabycia bilansowy w wyceny na dzien aktywach(gokladnych)
danej walucie r . bilansowy ogélem
danej walucie

W walutach panstw nalezacych do OECD 502 502 6,50%

BANK HANDLOWY o o
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 W WARSZAWIE S.A. POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 502 502 502 502 6,50%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 502 502 6,50%

TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogélem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 0,32%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 0,11%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 0,21%

Suma: 0,32%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 7723 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 13
2) Naleznosci 7 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7126 281
- dluzne papiery warto$ciowe 1910 91
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 502 113
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 63 67
111. Aktywa netto (I - 1) 7 660 341
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 6737 341
1) Kapitat wplacony 6908 341
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -171 -
V. Dochody zatrzymane 17 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 906 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7660 341
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 140 453,4001 6 823,9736
Kategoria P 140 453,4001 6 823,9736
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (¥) 54,53 49,95
Kategoria P 54,53 49,95

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 69 -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 46 -
Przychody odsetkowe 19 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 -
- z tytutu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 4
11. Koszty funduszu/subfunduszu 145 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 49 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 54 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 7 1
Pozostate 4 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 74
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 71 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 925 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 -
- z tytuhu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 905 1
- z tytuhu réznic kursowych 56 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 923 B
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 6,57 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 7319 341
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 341 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 923 -
a) przychody z lokat netto -2 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 905 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 923 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 396 341
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 6 567 341
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -171 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7319 341
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7660 341
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 3727 147
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 133 629,4265 6 823,9736
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 133 629,4265 6 823,9736
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 184,7668 6 832,2838
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 555,3403 8,3102
Saldo zmian 133 629,4265 6 823,9736
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 140 453,4001 6 823,9736
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144 017,0506 6 832,2838
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 563,6505 8,3102
Saldo zmian 140 453,4001 6 823,9736
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.95 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 453 49.95
sprawozdawczego 54, ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.17% 0,00%
sprawozdawczym (***)
Warto§¢ | Data wyceny Warto§¢ | Data wyceny
3. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 40,99 16-03-2020 49,70 20-12-2019
ata wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 2019/12/16,
data wyceny 54,53 | 31-12-2020 50,02 2019/12/17,
2019/12/18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym ! & ) wyeeny 5430 | 30-12-2020 4996 |  30-12-2019
‘ll\ytyl::]'z)ffili;)wy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto, 3.89% 7.30%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,31% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,45% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$§¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza
warto$cig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok sredniej
warto$ci aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaly zawarte. Przez komplet dokumentoéw
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutlu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakc;ji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papierow wartoSciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeplywami, jakie nastgpuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci srodkow pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu wyceny (Dz.U. 2021
poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposdb oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje si¢
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkoéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw warto§ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysztych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit warto$¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace stratg ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane]j przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spoitki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rowna wartosci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowigzujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytul) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug warto$ci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedhug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto§ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru warto$ciowego 1 przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sa wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywacé ich umorzen, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na t¢
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedhug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartos$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 6,50% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu  kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,70% aktywow Subfunduszu). Zdaniem kierownictwa
warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- 7 tytuhu naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

63

67

Z tytutu nabytych aktywow

58

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

50

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 88 - 13
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 88 - 13
PLN 87 87 13 13
usD - 1 - -

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-27 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN HElER I finansowego w tys. RIS T finansowego w tys.

IT_. S'._redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 76 : 16

pienigznych (*)
EUR - 1 - -
PLN 74 74 16 16
UsD - 1 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 880 28

Dluzne papiery warto$ciowe 880 28
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 880 28

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany Stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

walucie sprawozdania finansowego

walucie sprawozdania finansowego w

w tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1030 63
Dtuzne papiery warto$ciowe 1030 63
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1030 63

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzgle¢dnia si¢ warto$ci godziwych 2 005 105
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 88 13

Naleznosci 7 1

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1910 91

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 2500 217
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 590 126
Srodki na rachunkach bankowych 88 13
Depozyty 502 113

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1910 91

1910 91

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dziei 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczego6lnych kategoriach 1933 52
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1932 44
Zobowigzania - 8

(******) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursoéw walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na
R o T Gz dzien
Waroic i | Maros et | Wiroton et | o
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU blﬁg?gz\g\‘/,vvginej sprawozdania danej walucie w Spr\évv?ll)uzijlgnia
finansowego w tys. tys. finansowego w
tys.
1. Aktywa - 7723 - 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 88 - 13
PLN 87 87 13 13
UsD - 1 - -
2) Naleznosci - 7 - 1
PLN 7 7 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 7126 - 281
DKK 216 134 - -
EUR 212 979 8 36
NOK 925 407 - -
PLN 5194 5194 237 237
SEK 339 156 - -
usD 68 256 2 8
- dluzne papiery wartosciowe - 1910 - 91
PLN 1910 1910 91 91
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 502 - 113
PLN 502 502 113 113
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 63 - 67
EUR - - 1 6
PLN 63 63 59 59
UsD - - 1 2
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 11. DODATNIE | | Dodalnie [ Dodatnic | Ujemne [ Ujemne | Dodatnie | Dodatnie [~ Ujemne [ Ujemne
UJEMNE RéiNICE roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ; kurso_we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya zreallzoqu nlezreallzovya zreallzoqu nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp.rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. w tys.
Akcje 2 69 -2 -13 - - - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ii‘;@;\/ﬁ;‘g AZN]I)QI';”\slﬁglsloz\,,\v])EZG,Eo]\J\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
usD 3,7584 usbD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego anzZ::;ltung;:elgo Warto$¢ zrealizowanego n\i’Xzereo;tigl\j/\?::Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysiuz wyceny

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 905 - 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 20 905 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do 2020-12- | od 2019-11-27 do 2019-12-
31 31
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 13 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 13 -
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
I. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 7660 341
I1. Wartos¢ aktywoOw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria P 54,53 49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestiag
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracgc
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyng¢to na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 8,69%. Natomiast jego
warto$¢ aktywoOw netto wzrosta do poziomu 7 660 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 40,99 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapito uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wptyng¢la réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowig $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciagglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowalo trudnoéci w wykonywaniu czynno$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obshuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢é i umorzen jednostek
uczestnictwa, dzialalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowad
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wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2045

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2045 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1983-1987.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w cze$ci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
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10.

11.

12.

Centralny, Uni¢ Europejskg oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% warto$ci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

4595

5752

73,36%

201

201

48,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,38%

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

16,21%

22,89%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

5,14%

26,75%

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

6 329

7534

96,09%

98,07%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartos$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzief BT R e
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 121 064 4589 5745 73.27%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) AR NO EE&VH\;%%E STOCK 200 ngEAI;\II\TOCZONE 2% 16 0,20%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) QEKgJKVO'\xARNYYNEK ’s\lEALSEDcATQ GLOBAL 10 EJTQE')\‘,\TOCZONE 2 31 0,40%
MIPS AB (SE0009216278) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK EI(%&%%IEM STOCK 200 | SZWECIA 17 47 0,60%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (N00003055501) | Ar ¥ WO RENER 1 051 0 Bors 1500 | NORWEGIA 81 a1 1,16%

GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’SEKgE‘(\g\xARJYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | HISZPANIA 51 55 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY N
ILLUMINA INC (US4523271090) ALNG DA 20 | S oNE 25 28 0,36%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) R A B | IoX TORONTO 150 | KANADA 34 40 0,51%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QESEXYJN\AY,ARJYNEK E%;ﬁﬁg’;m 400 | KANADA 62 62 0,79%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 50 49 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
KAHOOT! AS (NO0010823131) lFA!EKgJ\IiVO’\\I/?/(ARI\TYNEK 0SLO BORS 4000 | NORWEGIA 4 168 2,14%
PSI SOFTWARE AG (DE000A0ZLIHS) QE&J&’WARJYNEK XETRA 1100 | NIEMCY 107 124 1,58%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .
MODERNA INC (US60770K1079) LATING o 200 | S A NGCzONE 27 79 1,01%
QUANTAFUEL AS (NO0010785967) R oA E | osLo BORS 3500 | NORWEGIA 69 9% 1,20%
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855202) | ArT ¥ NI RINEK g‘fgg}?go?_“&x 2500 | SZWECIA 64 78 1,00%
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 4000 | LUKSEMBURG 258 339 4,32%
(LU2237380790) REGULOWANY o RS AIE S
HYDROGENPRO AS (NO0010892359) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK 0SLO BORS 4000 | NORWEGIA 64 107 1,37%
GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) | ARTY WY RINEKC 1 yprpa 5000 | LUKSEMBURG 210 224 2,86%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORA00067) R A ER | waRTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 32 29 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEKS\CQ\‘A\/’ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 72 36 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 12 10 0,13%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien p
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 55 92 1,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 5500 | POLSKA 351 481 6,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 457 412 5,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) O g T | WARTOSCIOWYCH 6500 | POLSKA 115 o1 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 64 69 0,88%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WA ARSTAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEQSO%O%QQZ)LOWY WWARSZAWIE S.A. ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 17 1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 37 49 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 166 458 5,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 23 21 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) ’sgz\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 257 331 4,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF'?ENK};(PJ%IO_(%? KASA OPIEKIS.A. QEKJE\(\Q\‘/\T AR,\TYNEK WARTOS$CIOWYCH 150 | POLSKA 15 9 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK /
WARTOS$CIOWYCH 500 | POLSKA 17 14 0,18%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY ARSI AWIE S &
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 11000 | POLSKA 288 333 4,25%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PESX%E&I}%‘( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QEKgEX\g\xARJYNEK WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 2 19 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEKS\CQ\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 38000 | POLSKA 259 251 3,20%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO N
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) i W ANy EvCHANGE 600 | KANADA 63 51 0,65%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK ]
0,
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) L O ANy WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 12 7 0,09%

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. m;;gg \Al;; vent;sn SV Kimsh Gt
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 56 37 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 79 78 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 28 34 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) O g T | WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 73 98 1,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0O10) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 35 58 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTKO00019) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 5 8 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) RAMING AN e 100 | AUSTRIA 21 15 0,19%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 150 | STANY ” iy 043
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 43%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK -
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY EXCHANGE 150 | AUSTRIA 30 2 0.28%
AKTYWNY RYNEK .
ZALANDO SE (DEO00ZAL1111) LALING XETRA 300 | NIEMCY 58 126 1,61%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) AN oyl 100 | 515 oczone 31 2 0,28%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVTO00013) QEKJE\(‘Q\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 53 49 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QESI%’W ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 489 | POLSKA 76 94 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) L OWANY 0SLO BORS 300 | WYSPY OWCZE 65 81 1,03%
GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) ’ng\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 5 3 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) AN NASEOTILY 200 | DANIA 89 179 2,28%
, GIELDA PAPIEROW
(PII_D%EEIOE&TS KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. Qgg‘fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 12 15 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH )
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) AN S 700 | MALTA 59 125 1,50%
BRA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCHAND | AKTYWNY RYNEK -
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA 3000 | NIEMCY 118 125 1.59%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK ,
0,
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) AN WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 108 101 1,20%

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

AERILA UAZIngé‘ RIADACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wa;g’;;cvi‘:(‘}:';}g/sc_eny m;;x;g \Al;; vent;sn P;‘;&;‘:gx{ ;;,)?eiw
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC AKTYWNY RYNEK
(IEQOBWT6H894) REGULOWANY EURONEXT DUBLIN 45 | IRLANDIA 19 35 0,45%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 50 6 7 0,09%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) ﬁ:(ETRYEVc\-‘/SEom/Eﬁs SYSTEM OBROTU 50 | POLSKA 6 7 0,09%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 121114 4595 5752 73,36%
i Warto$¢ wedlug .
Ti‘%{“ﬁ'ﬁ;}?ﬁﬂ%‘wg & Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wa;?;;cvi:(xl;isc,eny g”ﬁ;ﬁ's‘g V\I,l; v(\l,Zit;sﬁ P;‘i(ct;l::gzvlf;gﬁg:l w
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1500 74 108 1,38%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH
IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 1500 | LIECHTENSTEIN 74 108 1,38%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1500 74 108 1,38%
Warto$¢
TABELA UZUPELNIAJACA o . : . Wartosé wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K';ar{q ?t':gtza'by TELT'E a rz\é:rr\ror:/t/(;nia nmirr:(a]lsrﬁa Liczba wedlug ceny wygepyy na aukd z;?/;:h
WARTOSCIOWE ERAE P nabycia wtys. | . Ianz‘:\,’;y w ogﬂem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 28 29 29 0,37%
Obligacje 28 29 29 0,37%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 28 29 29 0,37%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 18 19 19 0,24%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,13%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1202 1228 1242 15,84%
Obligacje 1202 1228 1242 15,84%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1202 1228 1242 15,84%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 133 133 134 1,71%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 260 290 297 3,79%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
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Warto$é
TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.

AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 28 28 28 0,36%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 307 306 309 3,94%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 74 74 74 0,94%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%

DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 300 299 301 3,84%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 100 98 99 1,26%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - R R R

Bony pieniezne - . B .

Inne - - - -

Suma: 1230 1257 1271 16,21%

3 Warto$¢ wedlug 3 q
T . Wartosé¢ wedthu o o Warto$¢ wedlu; Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku Kraé SEaHITy Waluta Warunki A ceny nabycia Wg antesd wed.l“g wyceny na zict wyceny na dzieﬁ aktywach(dzkladnych)
anku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bllar]sowy w bilansowy e o
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 403 403 5,14%
BANK
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 cv':\'\églz'gwéw POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 403 403 403 403 5,14%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 403 403 5,14%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

bilansowy w tys.

ogoélem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKY{AD UBEZPIECZEN S.A. 28 0,36%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 9 0,12%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 19 0,24%

Suma: 28 0,36%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 7841 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 299 7
2) Naleznosci 8 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7131 296
- dluzne papiery warto$ciowe 1271 95
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 403 111
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 278 69
111. Aktywa netto (I - 1) 7563 346
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 6 349 346
1) Kapitat wplacony 6 580 347
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -231 -1
V. Dochody zatrzymane 13 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1201 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7563 346
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 136 639,6570 6 944,5934
Kategoria P 136 639,6570 6 944,5934
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 55,35 49,79
Kategoria P 55,35 49,79

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 56 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 39 -
Przychody odsetkowe 12 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 5 -
- z tytuhu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 5
11. Koszty funduszu/subfunduszu 142 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 48 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 51 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 1
Pozostate 3 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 73 B
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 69 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -13 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1227 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27 -
- z tytuhu r6znic kursowych 3 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1200 1
- z tytuhu réznic kursowych 44 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 1214 B
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 8,89 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 7217 346
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 346 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1214 -
a) przychody z lokat netto -13 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1200 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1214 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 003 346
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 6233 347
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -230 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7217 346
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7563 346
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 3539 148
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 129 695,0636 6 944,5934
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 129 695,0636 6 944,5934
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134 672,6441 6 955,1334
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 977,5805 10,5400
Saldo zmian 129 695,0636 6 944,5934
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 136 639,6570 6 944,5934
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141 627,7775 6 955,1334
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 988,1205 10,5400
Saldo zmian 136 639,6570 6 944,5934

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

I11. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 49,79 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

55,35 49,79
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11,17% 0,04%

sprawozdawczym (***)

Warto§é | Data wyceny

Warto§é | Data wyceny

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny

37,85 16-03-2020

49,59 20-12-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny

55,35 | 31-12-2020

50,02 16-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

55,11 | 30-12-2020

49,80 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto,

W tym(=<+s): 4,01% 7,25%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 1,36% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,44% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw €zego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza warto$cia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz wartos¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej
warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu —w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowos$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe 0
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke¢ uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytulu roznic kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane ro6znice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w petlnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowiacych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznice powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sic w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilosci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacj¢ o dokonanym wyborze papieru warto$ciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okre$lenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wiacznie warto§¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumuja si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczeg6lnosci wycena dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odregbnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach s rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$cia bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rdéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziefi 31 grudnia 2020 roku 5,14% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku(na dziefi 31 grudnia 2019 roku 26,75% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- z tytuhu naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

278

69

Z tytutu nabytych aktywow

216

62

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

47

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 299 - 7
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 299 - 7
EUR 47 216 - -
PLN 81 81 7 7
usD 1 2

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-27

do 2019-12-31

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

pienigznych (*) ) & ) 5
EUR - 2 - -
PLN 70 70 15 15
uUsb - 1 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkdéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 627 30

Dluzne papiery warto$ciowe 627 30
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 627 30

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 644 65

Dtuzne papiery warto$ciowe 644 65
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 644 65

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1578 103
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 299 7

Naleznosci 8 1

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1271 95

Przypadki _Znaf:zqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w podziale 1973 213
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 702 118
Srodki na rachunkach bankowych 299 7
Depozyty 403 111

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1271 95
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1271 95

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierdéw warto§ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéow pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dziei 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 2546 56
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 218 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2112 52
Zobowigzania 216 4

(FrFHREE) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga, zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywoéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang warto$ci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Whritei9 e Gl Warto$¢ na dzien Iaio: cnaldzien
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA bilansowy w danej bilansowy w wa]uue bilansowy w danej bilansowy w wa_luue
POZYCJI BILANSU . o sprawozdania walucie w ys sprawozdania
¥s: finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 7841 - 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 299 - 7
EUR 47 216 - -
PLN 81 81 7 7
usD 1 2 -
2) Naleznosci - 8 - 1
PLN 8 8 1 1
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do R ) ; ;
odkupu
;l;nsrk}admkl lokat notowane na aktywnym rynku, w R 7131 : 296
DKK 289 179 - -
EUR 138 636 8 32
GBP 7 35 - -
NOK 1230 541 - -
PLN 5019 5019 244 244
SEK 779 358 - -
usD 97 363 5 20
- dluzne papiery warto$ciowe - 1271 - 95
PLN 1271 1271 95 95
jv)gl;}]e'idmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, R 403 ; 11
PLN 403 403 111 111
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoséci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 278 - 69
EUR 47 216 - 2
PLN 62 62 65 65
usbD - - 1 2
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
: Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
II\}.?];I—IGI\?EI IRg%EIACTENIE U réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBEUNDUS e w walucie | new walucie | ewwalucie | newwalucie | ewwalucie | new walucie | ewwalucie | new walucie
2U sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 4 58 -1 -18 - - - -
Kwity depozytowe - 4 - - - - - -
na dzien 31-12-2020 na dziei 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
i;‘;ﬁ%’glﬂ? AZNII)QIIZI\SI';‘Q;CZ)XVIESSNYZYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
9
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
usD 3,7584 usbD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego anzZ::;ltung;:elgo Warto$¢ zrealizowanego n\i’Xzereo;tigl\j/\?::Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysiuz wyceny

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 1200 - 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 27 1200 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyptlacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

Od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-11-27 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 13 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 13 -
Nota nr 12 Dane poréownawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 7563 346
I1. Wartos¢ aktywoOw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria P 55,35 49,79
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyng¢to na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 10,66%. Natomiast jego
warto$¢ aktywoOw netto wzrosta do poziomu 7 563 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 37,85 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczeg6lne rynki i dalsza wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.
Pandemia nie wptyng¢la rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.
Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia plynno$ci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynno$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dzialalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowac
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dzialalno§¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2050

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2050 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1988-1992.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

3 566

4609

69,36%

193

194

51,05%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,08%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

16,07%

20,53%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

12,45%

26,05%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

5 496

6576

98,96%

97,63%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Wartos¢ wedlug ceny oo Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien e e
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 98 657 3563 4605 69,30%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK E‘E‘é"&%‘éﬁ STOCK 200 EIQD’\‘JOCZONE 27 16 0,24%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) R AN E | DASDAQ GLOBAL 20| S onE 43 62 0,93%
MIPS AB (SE0009216278) QEKCIE%'WARNYYNEK g(ocﬂznoe'é\" STOCK 300 | SZWECIA 33 71 1,07%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK 0SLO BORS 1000 | NORWEGIA 54 61 0,92%

GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QEKgE\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | HISZPANIA 51 55 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY -
ILLUMINA INC (US4523271090) LALNG Ao 20 | S NoczoNE 25 28 0,42%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) QEKgE\Cg\xARNYYNEK Ei’é;gﬁggm 200 | KANADA 52 53 0,80%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK Ei’éggﬁggm 200 | KANADA 30 31 0,47%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 50 49 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
KAHOOT! AS (NO0010823131) QEKJJ\(‘Q\‘ATARNYYNEK OSLO BORS 4000 | NORWEGIA 2 168 2,53%
PSI SOFTWARE AG (DEO0OA0ZLIHI) L oW E | xeTRA 550 | NIEMCY 52 62 0,93%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY -
MODERNA INC (US60770K1079) AVNNG DA 150 | S A e roNE 20 59 0,89%
QUANTAFUEL AS (NO0010785967) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK 0SLO BORS 3000 | NORWEGIA 59 80 1,20%
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) T A EKC | NASDAQ OMX 2500 | SZWECIA 64 78 1,17%
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | (g A\RTOSCIOWYCH 3000 | LUKSEMBURG 192 254 3.82%

(LU2237380790) REGULOWANY e

HYDROGENPRO AS (NO0010892359) SE&J‘K\’O’\\',}(ARNYYNEK 0SLO BORS 3500 | NORWEGIA 56 94 1,41%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 12 7 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) R A B | wARTOSCIOWYCH 160 | POLSKA 54 29 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEKS‘(\Q\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 10 9 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 250 | POLSKA 49 77 1,16%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . S . Warto$¢ wedlug ceny . Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) an"o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 322 438 6,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 185 137 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 87 70 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
; . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 86 a1 1,37%
WARSZAWIE S.A. (PLGPWO0000017) REGULOWANY WAV ARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW

¢ EQI—TO%O%Q&%LOWY W WARSZAWIE S.A. QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 1 7 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QESE&N\AY/ AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 37 49 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) ng’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 180 458 6,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 23 27 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPPO000011) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 193 249 3,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

¢ E&T(ﬁgoolo_(%ﬁ KASA OPIEKI S.A. ’Sg Jx\g\x ARNYYN EK | wARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 15 9 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK .

WARTOSCIOWYCH 650 | POLSKA 22 19 0,29%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WWARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 228 273 4,11%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

¢ ESX%EOCO‘EY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ’Sg;‘ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 2% 19 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) SE&J‘K\’O’\\',}(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 33000 | POLSKA 225 217 3.26%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
0,

BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) UL OWANY e CHANGE 600 | KANADA 60 51 0,77%
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEKgEX\:)’\\‘A\/(ARI\TYNEK WARTOSCIOWYCH 2700 | POLSKA 16 9 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEKgJ‘Ifg\\‘AT ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 56 37 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AKTYWNY RYNEK | (g \RTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 84 78 1,17%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKgJKVO'\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 19 23 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 130 | POLSKA 62 85 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) QE&JX\’O“\'/}(ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 35 58 0.87%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
0,
OMV AG (AT0000743059) AN R 100 | AUSTRIA 21 15 0,23%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 200 | STANY 35 - 0,68
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 168%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK .
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY EXCHANGE 100 | AUSTRIA 20 4 0.21%
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) L OWANY XETRA 250 | NIEMCY 37 105 1,58%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) L OWANY SeLEer 70 | S NoczoNE 22 15 0,23%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 53 49 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 432 | POLSKA 67 83 1,25%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) L OWANY 0SLO BORS 300 | WYSPY OWCZE 68 81 1,20%
GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) ng\ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 10 8 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) L OWANY CoPENbABEN 150 | DANIA 65 134 2,02%
. GIELDA PAPIEROW
" Egéﬁﬁogﬁg KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. SE&J\(\/OA\I,:/(ARNYYNEK S e oen 200 | POLSKA 12 5 0.23%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) AN A 700 | MALTA 61 125 1,88%
BRA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK -
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA 2000 | NIEMCY & 8 1,25%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) SE&J‘K\’O’\\',}(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1400 | POLSKA 60 57 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (1E00BWT6H894) | Ar .Y A0 EURONEXT DUBLIN 45 | IRLANDIA 19 35 0,53%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 30 3 4 0,06%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) Q:(ELYEVGVSZOF&(EN% SYSTEM OBROTU 30 | POLSKA 3 4 0,06%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Suma: 98 687 3566 4609 69,36%
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P Warto$¢ wedlug .
TII&(?/EI[“I{&\(UIDZIEI{}:)EZL\I(V‘II%‘\];\?I? £ Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wa;g);;cviv:txl:)g/sc.eny :)v_yceny na dzien P;‘:;;’::X ‘)':;jzll::lw
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1000 49 72 1,08%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH

IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 1000 | LIECHTENSTEIN 49 72 1,08%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 1000 49 72 1,08%

Wartosé¢
TABELA UZUPELNIAJACA S : . o Wartosé wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent N Telr(m'n Warunki War t°|s° Liczba wedlug ceny | "YEE 1A “k‘iz'a' A
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [ nominalna nabycia w tys. b zien aktywac
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 22 23 23 0,34%
Obligacje 22 23 23 0,34%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 22 23 23 0,34%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 13 14 14 0,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%

OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 (ZEROWY 1 000,00 9 9 9 0,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienig¢zne - - - -

Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1004 1031 1045 15,73%

Obligacje 1004 1031 1045 15,73%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 1004 1031 1045 15,73%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 144 144 145 2,18%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 273 304 312 4,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 8 8 8 0,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 164 163 165 2,48%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 115 115 115 1,73%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%

DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 200 199 201 3,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
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‘Wartosé
3 wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA A < q . oA ‘Warto$é q
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kreagq ist':gtza'by Te;;?;'z o rngr:;j:vt;nia n:‘r?rr:aolsrfa Liczba wedlug ceny wysiirzlna auk(iszal&
WARTOSCIOWE wykup P nabyciawtys. | . yw
bilansowy w ogolem
tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 100 98 99 1,49%
REGULOWANY | POLAND POLSKIE] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1026 1054 1068 16,07%
. Y Warto$¢ wedlug ik q
Kraj q ‘Warto$é wedlug a3 o Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku siedziby Waluta Warunki B ceny nabycia w R Lved.l“g w;l;c_eleny paldaich wyceny na dzien | aktywach(dokladnych)
banku O danej walucie ceny nabycia LN bilansowy ogélem
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 827 827 12,45%
BANK HANDLOWY W

LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 WARSZAWIE S.A. POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 827 827 827 827 12,45%

W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -

Suma: 827 827 12,45%

TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w aktywach ogélem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

28 0,42%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 9 0,13%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 19 0,29%
Suma: 28 0,42%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 6 645 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 8
2) Naleznosci 6 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5749 272
- dluzne papiery warto$ciowe 1068 78
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 827 99
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 52 75
111. Aktywa netto (I - 1) 6 593 305
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 5542 305
1) Kapitat wplacony 5843 306
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -301 -1
V. Dochody zatrzymane -24 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 1075 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 593 305
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 119 831,7911 6 104,2688
Kategoria P 119 831,7911 6 104,2688
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 55,02 50,00
Kategoria P 55,02 50,00

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 45 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 30 -
Przychody odsetkowe 11 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 -
-z tytutu pokrycia kosztéw prowizji maklerskich 4
11. Koszty funduszu/subfunduszu 125 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 50 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 45 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 1
Pozostate 3 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 70 B
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 55 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -10 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1061 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 -
- z tytuhu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1074
- z tytuhu réznic kursowych 30 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 1051 B
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 8,77 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 6288 305
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 305 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1051 -
a) przychody z lokat netto -10 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1074 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1051 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5237 305
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 5537 306
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -300 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6288 305
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6593 305
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 3109 125
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 113 727,5223 6 104,2688
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 113 727,5223 6 104,2688
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 120 044,3502 6 122,4898
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 316,8279 18,2210
Saldo zmian 113 727,5223 6 104,2688
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 119 831,7911 6 104,2688
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 126 166,8400 6 122,4898
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 335,0489 18,2210
Saldo zmian 119 831,7911 6 104,2688
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 50.00 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu o 50.00
sprawozdawczego 550 ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10,04% 0,00%
sprawozdawczym (***)
Kategoria P Warto§¢ | Data wyceny Wartos¢ | Data wyceny
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 36,92 | 16-03-2020 49.97 | 27-12-2019
data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 55,02 | 31-12-2020 50,08 | 23-12-2019
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 5480 | 30-12-2020 49.99 | 30-12-2019
sprawozdawczym
\I,\,Vt‘ylr);?:f::‘));wy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, 4,02% 8,59%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,61% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,45% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz wartos¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej
warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksi¢gi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaly zawarte. Przez komplet dokumentoéw
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow warto§ciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastgpuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki, a platnosci z tytulu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutlu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papierdw wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitalu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczes$nie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych 0
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej W rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzj¢ o ujgciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasoboéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papierow dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegodlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartoSciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wiacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci skltadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezaca wartosé
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku glownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu
(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny
certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie
Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

Zobowiazania z tytulu nabycia papierow warto§ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla si¢ kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad:

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto§ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywaé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2.  Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartos$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 12,45% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 26,05% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- z tytuhu naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

52

75

Z tytutu nabytych aktywow

67

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

39

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytuhu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 63 - 8
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 63 - 8
PLN 61 61 8 8
usbD - 2 -

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie

. ? walucie w tys. . walucie w tys. sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow _ 63 - 16
pienigznych (*)
EUR - 1 - -
PLN 61 61 16 16
usD - 1 R R

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 536 25

Dluzne papiery warto$ciowe 536 25
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 536 25

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 532 53

Dtuzne papiery warto$ciowe 532 53
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 532 53

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dziei 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych 1964 186
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 63 8

Depozyty 827 99

Naleznosci 6 1

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1068 78

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 1958 185
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 890 107
Srodki na rachunkach bankowych 63 8
Depozyty 827 99

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1068 78
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1068 78

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 1640 73
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 .
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1638 58
Zobowigzania - 15

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegodlnych aktyw6éw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien W RS e dzieﬁ_ Warto$¢ na dzien _Wartoéé na dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA bilansowy w danej bilansowy w wa]uue bilansowy w danej bilansowy w Wa_lume
POZYCJI BILANSU walucie w tys ) sprawozdania walucie w tys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 6 645 - 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 63 8
PLN 61 61 8 8
usD - 2 -
2) Naleznosci - 6 - 1
PLN 6 6 1 1
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu ) ) ) )
;l;nsl:k}adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w : 5749 ) 272
DKK 216 134 -
EUR 61 280 8 33
GBP 7 35 - -
NOK 1098 483 - -
PLN 4111 4111 214 214
SEK 752 346 -
usD 96 360 7 25
- dluzne papiery warto$ciowe - 1068 78
PLN 1068 1068 78 78
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym: - 827 - 99
PLN 827 827 99 99
- dluzne papiery wartosciowe - - - _
6) Nieruchomosci - - - _
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 52 75
EUR - - 2 9
PLN 52 52 60 60
usbD - - 2 6
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 1. DODATNIE | P Py Ao Ao Py R g Ro g Ro g
L roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice
E{E\gg\];:v]é(\)/\?MCE kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ; kurso_we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzov\_/a zreallzoqu nlezreallzovya zreallzoqu nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBEUNDUS e w walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e
2U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp.rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. w tys.
Akcje 2 44 -2 -17 - - - -
Kwity depozytowe - 3 - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
15’322\211855, AZNII)QI'ZI\SIQEI)EOZXVII)ESEON\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
Usb 3,7584 Usb 3,7977 Usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$é¢ Wzrost (spadek) zreX;gx;:e 2 Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego niezrealizowanego 2 (stratg) niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny Zg’ ik a Iok);t zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. Vz tys aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 1074 - 1
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -13 1074 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-11-27 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 11 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 11 -
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 6593 305
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria P 55,02 50,00
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno§¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyng¢to na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 9,62%. Natomiast jego
warto$¢ aktywoOw netto wzrosta do poziomu 6 593 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 36,92 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegélne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu ze wzglgdu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.
Pandemia nie wptyng¢la rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélno$ci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.
Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obsluga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynno$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obshuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dzialalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowad
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2055

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2055 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2055 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1993-1997.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w cze$ci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogélem

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogék

Akcje

2350

2935

76,91%

95

95

44,60%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

15

22

0,58%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

649

656

17,19%

13,62%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

4,271%

38,97%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

3177

3776

98,95%

97,19%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . S . Warto$¢ wedlug ceny oz Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 63 586 2344 2928 76,73%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY 0
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) REGULOWANY EXCHANGE 100 | 1EDNOCZONE 13 8 0,21%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY 0
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) REGULOWANY SELECT 10 | 3 EDNOCZONE 22 31 0,81%
AKTYWNY RYNEK STOCKHOLM STOCK
0,
MIPS AB (SE0009216278) REGULOWANY EXCHANGE 200 | SZWECJA 19 47 1,23%
AKTYWNY RYNEK
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) | e ow ANy OSLO BORS 300 | NORWEGIA 16 18 0,47%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QE&E\(\’O’W AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | HISZPANIA 25 28 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY 0
ILLUMINA INC (US4523271090) REGULOWANY SELECT 10 | 2 EDNOCZONE 13 14 0,37%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO o
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) REGULOWANY EXCHANGE 100 | KANADA 25 26 0,68%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO )
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY EXCHANGE 100 | KANADA 15 15 0,39%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCRO00029) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 10 10 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
] 0,
KAHOOT! AS (NO0010823131) REGULOWANY OSLO BORS 2500 | NORWEGIA 23 105 2,75%
AKTYWNY RYNEK 0
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) REGULOWANY XETRA 700 | NIEMCY 70 79 2,07%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MODERNA INC (US60770K1079) REGULOWANY SELECT 80 | 7 JEDNOCZONE 11 31 0,81%
AKTYWNY RYNEK
QUANTAFUEL AS (NO0010785967) REGULOWANY OSLO BORS 800 | NORWEGIA 16 21 0,55%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX )
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) REGULOWANY STOCKHOLM 500 | SZWECJA 13 16 0,42%
GIELDA PAPIEROW
(Lﬁé‘z";g;)%%’ SOCIETE ANONYME SE(;H\’OI\\IR/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2300 | LUKSEMBURG 161 195 5,11%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK Y
HYDROGENPRO AS (NO0010892359) REGULOWANY OSLO BORS 1000 | NORWEGIA 17 27 0,71%
AKTYWNY RYNEK Y
GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) REGULOWANY XETRA 3000 | LUKSEMBURG 118 135 3,54%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) ng\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 27 22 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QE&&N\J AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 70 | POLSKA 27 12 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) AKTYWNY RYNEK | (g \RTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 8 7 0,18%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEKgJKVO'\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 19 31 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 160 219 5,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) QEK(EEKVOI\\I/?/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 700 | POLSKA 238 192 5,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 52 ) 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
. : GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 43 46 1,21%
WARSZAWIE S.A. (PLGPWO0000017) REGULOWANY WV ARSTAWIE S.a
GIELDA PAPIEROW

¢ Egﬂoﬁo';ég'l%'-ovw WWARSZAWIE S.A. QEEE&NMY/ o K | WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 6 3 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’SEK(T,JXVO’\\'R/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 1 15 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QEKgE\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 101 274 7,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 8 7 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 16 | POLSKA 103 133 3,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

¢ E&iﬁgﬂggﬁ? KASA OPIEKISA. Sg J\("o’\x AR,\TYN EK | warRTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 10 6 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
; GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 14 11 0,29%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W ARSTAWIE S
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 130 151 3,96%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

¢ EF?Z‘YJSO%OCO‘EY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ’ng\ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 12 10 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEKgJ\Ifg\\‘R,(ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 23000 | POLSKA 155 152 3,98%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .

BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) LRAING vaN e 450 | KANADA 46 38 1,00%
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEKS‘(\Q\‘ATARJYNEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 5 3 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | AKTYWNY RYNEK | () R roscrowycH 130 | POLSKA 35 2 0,63%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. :)V'yceny na dzien Tl
ilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) an"o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA a1 39 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKCIE%'WARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 18 23 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 59 78 2,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 21 35 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) AN DGR 50 | AUSTRIA 10 8 0,21%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 100 | STANY o " 05800
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE S8%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK .
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY EXCHANGE 60 | AUSTRIA 12 9 0.24%
AKTYWNY RYNEK
0,
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) UL OV AN XETRA 150 | NIEMCY 29 63 1,65%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY N
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) L OWANY SeLEer 20 | S oC7ONE 12 9 0,23%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 21 20 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 247 | POLSKA 38 47 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) AN 0SLO BORS 200 | WYSPY OWCZE 45 54 1,42%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) L OWANY CoPENbABEN 100 | DANIA 45 89 2,33%
. GIELDA PAPIEROW
" ﬁgé_islog&r\lfg KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. ég;\ﬁvor\xARNYYNEK RO 100 | PoLsKA 6 6 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) AN A 400 | MALTA 34 71 1,86%
BRA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK -
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA 2000 | NIEMCY & 8 2,18%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) SE&JX\’O’\\',:/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 43 4 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (1E00BWT6H894) | Ar .Y A0 EURONEXT DUBLIN 33 | IRLANDIA 14 25 0,66%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 50 5 7 0,18%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) Q:(ELYEVGVSZOF&(EN% SYSTEM OBROTU 50 | POLSKA 6 7 0,18%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Suma: 63636 2350 2935 76,91%
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P Warto$¢ wedlug .
TII&(?/EI[“I{&\(UIDZIEI{}:)EZL\I(V‘II%‘\];\?I? £ Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wa;g);;cviv:txl:)g/sc.eny :)v_yceny na dzien P;‘:;;’::X ‘)':;jzll::lw
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 300 15 22 0,58%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH

IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 300 | LIECHTENSTEIN 15 22 0,58%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 300 15 22 0,58%

Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA A : . o Wartosé wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent NSIEcag il DL aatesC Liczba wedlug ceny | YCEMY na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. bi dzien akty’wach
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 18 19 18 0,47%
Obligacje 18 19 18 0,47%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 18 19 18 0,47%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%

PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 (STALY 1 000,00 10 10 10 0,26%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 8 9 8 0,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienig¢zne - - - -

Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 618 630 638 16,72%

Obligacje 618 630 638 16,72%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 618 630 638 16,72%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 59 59 59 1,55%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 131 130 132 3,46%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 14 14 14 0,37%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%

DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 125 125 126 3,30%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%

WZ1131 (PL0000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 100 98 99 2,59%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 56 56 56 1,47%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 133 148 152 3,98%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
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‘Wartosé
3 wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA A < q . oA ‘Warto$é q
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kreagq ist':gtza'by Te;;?;'z o rngr:;j:vt;nia n:‘r?rr:aolsrfa Liczba wedlug ceny wysiirzlna auk(iZlalelZ\;1
WARTOSCIOWE wykup P nabyciawtys. | . yw
bilansowy w ogolem
tys.
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 636 649 656 17,19%
L Warto$¢ wedlug o 5
Lo . Wartos¢ wedlug o . Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku ] st ilay Waluta L 5 ceny nabycia w Rartess wed_lug wyceny na gasn wyceny na dzien aktywach(dokladnych)
banku oprocentowania alre walluee ceny nabycia bilansowy w ikise ogblem
1 danej walucie Wy 8
W walutach panstw nalezacych do OECD 163 163 4,27%
BANK
HANDLOWY W o
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 163 163 163 163 4,271%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 163 163 4,27%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

dzien bil

Wy W tys.

Procentowy udzial w aktywach
51

£

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKY.AD UBEZPIECZEN S.A. 16 0,42%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 6 0,16%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 10 0,26%

Suma: 16 0,42%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3816 213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 6
2) Naleznosci 4 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3613 124
- dluzne papiery warto$ciowe 656 29
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 163 83
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 29 80
111. Aktywa netto (I - 1) 3787 133
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 3219 134
1) Kapitat wplacony 3362 134
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -143 -
V. Dochody zatrzymane -29 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 597 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3787 133
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 69 952,8684 2 680,7840
Kategoria P 69 952,8684 2 680,7840
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 54,13 49,76
Kategoria P 54,13 49,76

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 25 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 16 -
Przychody odsetkowe 6 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 -
- z tytuhu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 3
11. Koszty funduszu/subfunduszu 93 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 44 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 31 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 9 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostale 2 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 59
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 34 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 578 B
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19 -
- z tytuhu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 597 -
- z tytuhu réznic kursowych 21 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 569 -1
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P 8,13 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 3654 133
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 133 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 569 -1
a) przychody z lokat netto -9 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 597 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 569 -1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3085 134
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 3228 134
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -143 -
6. Laczna zmiana aktywow netto W okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3654 133
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3787 133
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1737 56
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 67 272,0844 2 680,7840
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 67 272,0844 2 680,7840
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 312,4210 2 680,7840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 040,3366 -
Saldo zmian 67 272,0844 2 680,7840
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 69 952,8684 2 680,7840
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72 993,2050 2 680,7840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 040,3366 -
Saldo zmian 69 952,8684 2 680,7840
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.76 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 413 49.76
sprawozdawczego 54, ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8.78% -0,04%
sprawozdawczym (***)
Kategoria P Warto§¢ | Data wyceny Warto§¢ | Data wyceny
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 36,47 16-03-2020 4976 | 31-12-2019
data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 5413 | 31-12-2020 50,03 | 23-12-2019
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 5380 | 30-12-2020 49.99 | 30-12-2019
sprawozdawczym
\I,\,Vt‘ylr);?:f:r));wy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, 5,350 19.17%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,35% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,53% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,78% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej
warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksi¢gi rachunkowe prowadzi si¢ odr¢bnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentoéw
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastgpuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzgl¢dnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane rdznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane rdznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierdw warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeplywami, jakie nastgpuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto$ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055
16





2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U. 2021
poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okre$lenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wiacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcag wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkdéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ warto$ci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach s rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 4,27% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku(na dziefi 31 grudnia 2019 roku 38,97% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

Naleznosci 4 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 3 -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 1 -

- z tytuhu naleznosci od TFI 1 -

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

Zobowigzania 29 80
Z tytutu nabytych aktywow - 74
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 20 6
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw 9 -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 36 - 6
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 36 - 6
PLN 35 35 6 6
usD - 1 N

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2019-11-27 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkéw pienigznych (*) - 37 - 10
EUR N > - -
PLN 2% 3 0 m
usb N 1 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 296 9

Dluzne papiery warto$ciowe 296 9
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 296 9

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentow
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

€j uznano, stalo- i zerokuponowe

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 360 20

Dtuzne papiery warto$ciowe 360 20
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 360 20

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bi

lansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 859 118
dodatkowych zabezpieczef (****)

Srodki na rachunkach bankowych 36 6

Depozyty 163 83

Naleznosci 4 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 656 29

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat w podziale 855 112
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 199 83
Srodki na rachunkach bankowych 36 -
Depozyty 163 83

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 656 29
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 656 29

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 1067 39
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1066 30
Zobowigzania - 9

(¥****%) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Wartoéé na dzieﬁ_ Wartos¢ na dziefi Wartoéé na dzieﬁ_
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA Warto$¢ na dzien bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
POZYCJI BILANSU danej walucie w tys. sprawozdania luci sprawozdania
finansowego w tys. WEIEIR Wigs finansowego w tys.
1. Aktywa - 3816 - 213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 36 - 6
PLN 35 35 6 6
UsD - 1 -
2) Naleznosci - 4 - -
PLN 4 4 - -
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu ) ) ) )
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym: ) 3613 ] 124
DKK 144 89 - -
EUR 81 376 4 17
GBP 5 25 - -
NOK 511 225 - -
PLN 2547 2 547 94 94
SEK 339 156 - -
UsD 52 195 3 13
- dluzne papiery warto$ciowe - 656 - 29
PLN 656 656 29 29
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym ; 163 ; 83
rynku, w tym:
PLN 163 163 83 83
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 29 - 80
EUR - - 2 9
PLN 29 29 71 71
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 1. DODATNIE | | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Yjemne Yjemne
UJEMNE ROZN ICE roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ; kurso_we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzov\_/a zreallzoqu nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie | ne Wwalumg e wwalucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e ew walucie | ne wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 1 29 -1 9 - - - -
Kwity depozytowe - 1 - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
g;‘;@;\/ﬁé‘g AZN]I)QI'ZH\SIQL\I)]SQOZ\,I\V])EZG‘EO]\J\]/XYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
uUsD 3,7584 UsD 3,7977 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego anzZ::;ltung;:elgo Warto$¢ zrealizowanego n\i’Xzereo;tiS\j/\?::Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysiuz wyceny

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -19 597 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -19 597 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-11-27 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 6 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 6 -
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 3787 133
I1. Wartos¢ aktywoOw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria P 54,13 49,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyta si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyneto na istotny spadek zmienno$ci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 7,80%. Natomiast jego
warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 3 787 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 36,47 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczeg6lne rynki i dalsza wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czesci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wptyng¢la rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnos$ci w trakcie okresu objgtego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia plynno$ci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynno$ci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowaé
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dzialalno§¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2060

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2060 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1998-2002.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czgsci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktéorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach cze¢sci dtuznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, National StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

0) Szwecja - Stockholm Stock Exchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafnstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rOwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wiasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2021 poz. 217), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

697

899

76,45%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

9

0,76%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

15,05%

12,50%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

6,55%

79,17%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

1162

98,81%

91,67%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta A wyceny na dzien .
AKCJIE nabycia w tys. bilansowy W tys. aktywach ogolem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 18 632 694 896 76.19%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK ’S\'Q_SEDCAFQ GLOBAL 2 EIQD’\‘JOCZONE 4 6 0,51%
MIPS AB (SE0009216278) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK EI(%&%%IEM STOCK 50 | SZWECIA 6 12 1,02%
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA (NO0003055501) QE&JX\’O’\\'/?/(ARJYNEK 0SLO BORS 100 | NORWEGIA 5 6 0,51%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QE&J\(\’O“%AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | HISZPANIA 3 3 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .
ILLUMINA INC (US4523271090) AN e 4| S NocZONE 5 6 0,51%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) QE&J\(\’O“%ARJYNEK E%;gﬁg’;m 20 | KANADA 6 5 0,42%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QEKgE\Cg\xARNYYNEK Ei’é;gﬁggm 40 | KANADA 7 6 0,51%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEEE&NMY/ AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 6 6 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
KAHOOT! AS (NO0010823131) lFA!EKgJ\IiVO’\\I/?/(ARI\TYNEK 0SLO BORS 1000 | NORWEGIA 9 ) 3,57%
PSI SOFTWARE AG (DEO00A0ZLIHO) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK XETRA 200 | NIEMCY 20 2 1,87%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MODERNA INC (US60770K1079) LATNG o 25 | S ocZONE 5 10 0,85%
QUANTAFUEL AS (NOO010785967 AKTYWNY RYNEK | g) 5 BORS 260 | NORWEGIA 5 7 0,59%
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) ATNG RO 200 | SZWECIA 5 6 0,51%
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | SIELDA PAREROW 600 | LUKSEMBURG - o 76
(LU2237380790) REGULOWANY o RS A S
AKTYWNY RYNEK
HYDROGENPRO AS (NO0010892359) LALNG 0SLO BORS 300 | NORWEGIA 5 8 0,68%
AKTYWNY RYNEK -
GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) AVNNG XETRA 1000 | LUKSEMBURG 39 45 3,83%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAO00067) ’ng\fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 4 2 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEEE%NVU ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 10 5 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&J&“&ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 9 15 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO000016) AKTYWNY RYNEK |y \RTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 60 87 7,40%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . Lo . Wartos¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.

GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) an"o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 45 33 2,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 14 11 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 350 | POLSKA 15 16 1,36%
WARSZAWIE S.A. (PLGPWO0000017) REGULOWANY W ARSTAWIE S A
GIELDA PAPIEROW

¢ I?QFTOT)OF(')Q(’J\B)LOWY WWARSZAWIE S.A. ng’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 3 2 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 4 5 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QEKgIX\Q\IA\/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 27 73 6,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPPO0000L1) ng’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 7 | POLSKA 45 58 4,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

¢ B;“E'\}'('(Agoo'dgg)“ KASA OPIEKISA. QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 3 2 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POPSSVPZIS?EAC?;II_’;IEA&)S()/SOOO;GZ)CZEDNOSCI BANK Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 3 0,25%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 39 45 3,83%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

¢ fgz"t'%ggolgy ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. SEK(;JXVO’\\‘,:; AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 3 3 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 6500 | POLSKA 44 43 3,66%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO N

BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) AN e ANGE 100 | KANADA 1 9 0,76%
GIELDA PAPIEROW

SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEKgJ\If\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 7 5 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 17 16 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Qg E\Ii\g\\‘/?/( AR,\TYN EK | wARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 6 8 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKgJX\g\xARJYNEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 2 3 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) AKTYWNY RYNEK | (g ARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 9 13 1,11%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . L . Wartos¢ wedlug ceny . Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. m;zggﬁ;ng: Tl
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QEKgJKVO'\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 7 12 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK VIENNA STOCK )
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY EXCHANGE 20 | AUSTRIA 4 3 0,26%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 30 | STANY 5 . 0.60%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE o
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK VIENNA STOCK )
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY EXCHANGE 20 | AUSTRIA 8 8 0,26%
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) REGULOWANY XETRA 50 | NIEMCY 9 21 1,79%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY 0
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) REGULOWANY SELECT 20 | Z1EDNOCZONE 6 4 0,34%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) QEEE%NJ AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 5 5 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ’SEKgJ\ZVO'\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 73 | POLSKA 11 14 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) REGULOWANY OSLO BORS 50 | WYSPY OWCZE 11 13 1,11%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX )
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) REGULOWANY COPENHAGEN 40 | DANIA 18 36 3,06%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) REGULOWANY STOCKHOLM 100 | MALTA 9 18 1,53%
B.R.A.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK o
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA 600 | NIEMCY 2 % 2.13%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QE&J&’WARJYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 10 12 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC (IEQOBWT6H894) | o' v ANy EURONEXT DUBLIN 11 | IRLANDIA 5 8 0,68%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 20 3 3 0,26%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) ﬁﬁg\g‘g’ﬂzomgﬁ'; SYSTEM OBROTU 20 | POLSKA 3 3 0,26%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 18 652 697 899 76,45%
o Warto$¢ wedlug .
TABELA UZUPELNIAJACA A . Lo . Warto$¢ wedlug ceny oo Procentowy udzial w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. ﬁ;ﬁ?g v\lll; v%ztl;sn Tl e
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 120 6 9 0,76%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH )
IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 120 | LIECHTENSTEIN 6 9 0,76%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 120 6 9 0,76%
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‘Wartosé

TABELA UZUPELNIAJACA S : . 9y Wartosé wedling PIEEETENg;
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by Teme UL . W tolsc Liczba wedlug ceny wyceny na “'gzml “;1
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w tys. o dzien aktywac
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 5 5 5 0,42%
Obligacje 5 5 5 0,42%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 5 5 5 0.42%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 (STALY 1 000,00 4 4 4 0,34%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY 1 000,00 1 1 1 0,08%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 162 169 172 14,63%
Obligacje 162 169 172 14,63%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 162 169 172 14,63%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 4 4 4 0,34%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 25 25 25 2,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 2 2 2 0,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,2500%
DS1030 (PL0000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY 1 000,00 50 50 50 4,25%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 16 16 16 1,36%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY 1 000,00 65 72 75 6,38%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieni¢zne - - - -
Inne - - - -
Suma: 167 174 177 15,05%
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Warto$¢ wedlug Nariesgpeding Wartos¢ wedlug | Procentowy udzial
Kraj siedziby Warunki p Wartos¢ wedlug wyceny na dzien o
DEPOZYTY Nazwa banku bEnl Waluta oprocentowania ceny r:nabyma_w ceny nabycia bilansowy w danej wyceny na dzien w aktrywach
danej walucie o i bilansowy ogolem
W walutach panstw nalezacych do OECD 77 77 6,55%
BANK
HANDLOWY W o
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 7 7 7 7 6,55%
S.A
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 7 77 6,55%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA o L . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 5 0,42%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 2 0,17%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 3 0,25%
Suma: 5 0,42%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2060

11






1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 1176 24
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 2
2) Naleznosci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1085 3
- dluzne papiery warto$ciowe 177 3
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 77 19
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 6 2
111. Aktywa netto (I - 1) 1170 22
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 958 22
1) Kapitat wplacony 999 22
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -41 -
V. Dochody zatrzymane 6 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 206 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1170 22
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 19 954,8589 445,1924
Kategoria P 19 954,8589 445,1924
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 58,65 50,04
Kategoria P 58,65 50,04

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 8 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5 -
Przychody odsetkowe 2 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
- z tytuhu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 1 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 57 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 38 -

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 16 -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci R R

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 1 -

Pozostate - -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 54 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 3 -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5 B

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 207 B

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 -

- Z tytuhu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 206 -

- z tytuhu réznic kursowych 7 -

VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 212 B
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P 10,62 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 od 2019-11-27
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1148 22
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 212 -
a) przychody z lokat netto 5 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 206 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 212 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 936 22
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 977 22
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -41 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1148 22
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1170 22
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 502 10
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 19 509,6665 445,1924
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 19 509,6665 445,1924
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 366,8591 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 857,1926 -
Saldo zmian 19 509,6665 445,1924
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 19 954,8589 445,1924
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20812,0515 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 857,1926 -
Saldo zmian 19 954,8589 445,1924
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego(**) 50,04 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 58,65 50,04
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (***) 17,21% -
Warto$¢ | Data wyceny |  Warto$¢ Data wyceny
2019/11/29,
2019/12/02,
. . . . . . . 2019/12/03,
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 36,95 | 16-03-2020 50,00 2019/12/04,
2019/12/05,
2019/12/06
5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 58,65 | 31-12-2020 50,04 | 31-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 58,37 | 30-12-2020 50,03 | 30-12-2019
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w §redniej wartos$ci aktywéw netto, w o
tym(*); 11,35% -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 7,571% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3,19% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia
odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej
warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

warto$ciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksigegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychoddéw/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papierow wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjgcia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej W rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217) w
dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacj¢ o dokonanym wyborze papieru warto$ciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okre$lenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wiacznie warto§¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumuja si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczeg6lnosci wycena dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

Cc-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi
rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:
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a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig ostatniego dost¢pnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierdw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ., Wycena papierdéw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2.  Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nogos~wdE

6. WartoS$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
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ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartosciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartoéci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwiazanych zoczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 6,55% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 79,17% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku s mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Warto$¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Warto$¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 13 - 2
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 13 - 2
PLN 13 13 2 2
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31

Warto$¢ na Warto$¢ na
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE , il il

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy w Walu\c,\:z Wartos¢ na dzien bilansowy Walu\é\g

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow ) 9 : 4
pienigznych (*)
PLN 9 9 4 4

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 130 1

Dtuzne papiery warto$ciowe 130 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 130 1

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 47 2

Diuzne papiery warto$ciowe 47 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R
Zobowigzania (¥**) R R
Suma: 47 2

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienig¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 268 24
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 13 2

Depozyty 77 19

Naleznosci 1 .

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 177 3

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 267 2
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 90 19
Srodki na rachunkach bankowych 13 -
Depozyty 77 19

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 177 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 177 3

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***¥%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

na dziei 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 337 -
lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 337 -

(¥***EE) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang warto$ci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien W RS e dzieﬁ_ Warto$¢ na dzien W arostns dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI bilansowy w danej bilansowy w wa]uue bilansowy w danej bilansowy w wa]ume
BILANSU walucie w ys ) sprawozdania walucie w ys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

1. Aktywa - 1176 - 24
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 13 - 2

PLN 13 13 2 2
2) Naleznosci - 1

PLN 1 1 - -
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu ) ) ] ]
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1085 - 3

DKK 58 36 - -

EUR 26 119 - -

GBP 2 8 - -

NOK 173 76 - -

PLN 748 748 3 3

SEK 98 45 - -

UsD 14 53 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 177 - 3

PLN 177 177 3 3
f) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ; 77 ; 19
ym:

PLN 77 77 19 19
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 6 - 2

PLN 6 6 2 2

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
II\}.?];I—IGI_\?EI IRS%EIACTENIE U réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kursqwe kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzowa zreallzowe}n nlezreallzom_la zreallzowa!n nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | ne wwalumg e w walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje - 9 - -2 - - - -
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
i;';%\év]?élli AZN]I)QI';”\slﬁglsloZ\,,\v])EZG,Eo]\J\I/XYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,6202 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
NOK 0,4400 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4598 SEK 0,4073 SEK
Usb 3,7584 USD 3,7977 Usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego nﬁ’;{é’;ﬁ g F‘:f::e'go Warto$¢ zrealizowanego n\ig’zz:é’asltig’x‘:rfgo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia K zysku (straty) ze zbycia K
TYTULU LOKAT lokat w tys. ZysKu z wyceny lokat w tys. ZysKu z wyceny

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 206 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - -
Suma: 1 206 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-11-27
do 2019-12-31

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Woynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-11-27 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 2 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 2 _
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019

I. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1170 22
II. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria P 58,65 50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach
finansowych obnizyla si¢ w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyng¢to na istotny spadek zmiennosci
cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 grudnia 2020 r. w
relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 16,67%. Natomiast jego
warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 170 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 36,95 na dzien wyceny 16 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczeg6lne rynki i dalsza wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow oraz
wzro$cie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w III kwartale. Poczatek IV
kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czgs$ci kwartatu wzrosty do poziomoéw sprzed
pandemii.

Pandemia nie wplyneta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktoérych warto§¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu stanowia $rodki o charakterze dlugoterminowym, ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko
umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
uczestnictwa, dzialalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowad
wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dzialalno§¢ operacyjna Subfunduszu.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) jest osoba prawna.. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,,Ustawa”) oraz Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
,,Ustawa o PPK”). Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostatl zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na okres nieograniczony.
W ramach Funduszu na dziefi 31 grudnia 2020 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczhy
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazdy z Subfunduszy jest dedykowany dla Uczestnikoéw z okreslonej grupy wiekowe;j.

Specjalizacja funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul.
Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich prowadzona
przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres
nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu lub jego Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potagczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie
zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2020 31-12-2019
Warto$¢ ‘Wartosé
Warto$¢ wedlug Procentowy Warto$¢ wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udzial w
B AR [LOLAT nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogélem tys. bilansowy w ogélem
tys. tys.

Akcje 21344 26 371 64,47% 865 868 43,36%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 144 211 0,52% - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 354 10 473 25,60% 435 436 21,78%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje } ) ) ) ) :
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 3137 3137 7.67% 631 631 31,52%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 34979 40 192 98,26% 1931 1935 96,66%
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I1. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2020 31-12-2019
1. Aktywa 40 904 2002
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 675 63
2) Naleznosci 37 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 37 055 1304
- dluzne papiery wartoéciowe 10 473 436
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3137 631
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
I1. Zobowiazania 549 343
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 549 343
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
111. Aktywa netto (I - 1) 40 355 1659
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 35 165 1661
1) Kapitat wplacony 36 309 1664
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1144 -3
V. Dochody zatrzymane 17 -6
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -35 -6
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5173 4
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 355 1659
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111. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Od 01-01-2020
Do 31-12-2020

Od 27-11-2019
Do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 318 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 198 -
Przychody odsetkowe 96 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 24 -

-z tytutu pokrycia kosztow prowizji maklerskich 24 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 875 6
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 67 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza 361 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 310 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 93 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 26 6
Pozostate 18

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 528 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 347 6

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -29 -6

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5221 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 52 -

- z tytuhu réznic kursowych 3 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5169 4

- z tytuhu r6znic kursowych 229 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5192 -2
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1IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 — 31-12-2020

27-11-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartosci aktywow netto 38 696 260
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1659 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5192 -2
a) przychody z lokat netto -29 -6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5169 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5192 -2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 33504 1661
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 34 645 1664
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1141 -3
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 38 696 1659
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 355 1659
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 339 709
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U.
z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzgdzone na podstawie
prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$ci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31
grudnia 2020 r;

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia
2020 r.

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

e potgczony rachunek wyniku z operacji;

e potgczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
z 2020 r., poz. 1415, z pézn. zm.), a takze

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U.
UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekgcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetili§my nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegoélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgadéw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrod innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0goIng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tagcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego

za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz
przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw. W
przypadku badania sprawozdania finansowego
Funduszu nie uznaliSmy zadnej sprawy za
bardziej znaczgcg od innych ocenianych jako
standardowe, w kontekscie naszego badania.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operac;ji
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz

z obowiagzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istothego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$é nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg

wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnieh dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczgcag
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watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do
kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi

w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowacé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu eliminowania tych zagrozen
oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
i dlatego uznalisSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) oraz list
towarzystwa bedgcego organem funduszu,
skierowany do uczestnikéw funduszu
wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
poz. 1859 z p6zn. zm.), a takze informacje
wymagane art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) oraz
informacje wymagane art. 222b Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z
pdzn. zm.), zwane dalej razem “Innymi

informacjami”. Inne Informacje nie obejmuja
sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Innych informacji Funduszu
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
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uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym

w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania nie stwierdzili§my
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznos$ciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
przypadkow niezgodnosci Funduszu

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi
niebedagce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem,
ktoére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r.

do 30 czerwca 2020 r. oraz ustuge atestacyjng
dotyczacg zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg
przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wyb6ér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 5 lipca 2019 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy
od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia
2019 r., to jest przez dwa kolejne lata.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified /
9 ey

Dokument podpisany przez}gNNA BACZYK
Data: 2021.04.21 19:49:43 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”) zatrudniato 44 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku:

— wynagrodzenie state: 7.583.161,83 zt
— wynagrodzenie zmienne: 772.427,03 zt (warto$§¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyptacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie state: 4.748.966,82 zi,
— wynagrodzenie zmienne: 690.427,03 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie dokonano
pracownikom wyptaty wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow Funduszu oraz
ktoregokolwiek z Subfunduszy przypadajaca Towarzystwu. Towarzystwo nie dokonuje
wyodrebnienia wynagrodzen pracownikow z uwagi na ich zaangazowanie w dziatalno$¢
Funduszu.

4. Zgodnie z obowigzujacym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi
Towarzystwa moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikOw ostatniej oceny okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin platnosci
nagrody rocznej zalezne sg od uznania pracodawcy.

5. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego o0s6b zajmujacych stanowiska zwigzane z
wykonywaniem czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu,
odbywa si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

a. podstawa okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikow pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogoélnych
wynikow Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych 0os6b majacych istotny wptyw
na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu,
podstawa okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikow
Funduszu. Przy ocenie indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria
finansowe i niefinansowe, a ogdélne wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgl¢dniaja
poziom ponoszonego ryzyka (w szczegolnosci ryzyka ptynnosci, kredytowego,
koncentracji), a takze opierajg si¢ na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok
obrotowy Towarzystwa lub Funduszu,

b. ocena wynikow, o ktorych mowa w pkt 5a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich
dwoch lat obrotowych, a uprawnionych 0sob zatrudnionych krocej niz dwa lata — o0 dane
od momentu odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powolania do organu. W
odniesieniu do uprawnionych os6b majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu,
w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikow ponadto
uwzglednia okres umozliwiajagcy uwzglednienie w niej rekomendowanego
minimalnego czasu inwestycji w danym Funduszu.

6. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego o0s0b zajmujacych stanowiska zwigzane z
wykonywaniem czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu,
odbywa si¢ w oparciu o obowigzujgcg w Towarzystwie Polityke wynagrodzen tych osob.






Esaliens Subfundusz 2025

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2025 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywdéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2030

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2030 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2035

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2035 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2040

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2040 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2045

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2045 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2050

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2050 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2055

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2055 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





Esaliens Subfundusz 2060

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
2060 (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2020 do 31/12/2020, Subfundusz nie zawierat transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012






ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 337 6600
Warecka 11A F +48(22) 337 66 99
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS PPK SF10), zarzadzanego przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2020 r. i zawiera peing sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci funduszu, a takze wchodzgcych w
sktad ESALIENS PPK SFIO subfunduszy: ESALIENS 2025, ESALIENS 2030, ESALIENS 2035,
ESALIENS 2040, ESALIENS 2045, ESALIENS 2050, ESALIENS 2055 oraz ESALIENS 2060.

Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii P od 30.12.2019 r. do
30.12.2020 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS PPK SFIO wyniosty odpowiednio: +3,16%
dla ESALIENS PPK 2025, +7,11% dla ESALIENS PPK 2030, +9,07% dla ESALIENS PPK 2035, +8,69%
dla ESALIENS PPK 2040, +10,66% dla ESALIENS PPK 2045, +9,62% dla ESALIENS PPK 2050, +7,80%
dla ESALIENS PPK 2055 oraz +16,67% dla ESALIENS PPK 2060.

Wedtug Raportu opublikowanego w styczniu 2021 roku przez Instytut Emerytalny, wyniki osiggniete przez
fundusze zdefiniowanej daty Esaliens w bardzo wymagajgcym $rodowisku inwestycyjnym spowodowanym
ogolnoswiatowg pandemig koronawirusa, zajety czotowe miejsca w zestawieniu wynikéw poszczegodlnych
klas aktywow PPK.

Okres sprawozdawczy byt w petni zdominowany przez rozprzestrzeniajgcg sie pandemie COVID-19.

Na tle tych trudnych i zmiennych warunkoéw, 2020 rok byt jednoczesnie pierwszym petnym rokiem
funkcjonowania Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK). Pomimo wymagajgcego srodowiska
inwestycyjnego, rozpoczecie dziatalnosci przez fundusze zdefiniowanej daty to dobra wiadomos¢ dla
GPW, gdyz pojawit sig¢ dtugoterminowy zbiorowy inwestor, ktory systematycznie zasila i bedzie zasila¢
polski rynek kapitatowy regularnymi wptatami. W roku 2020 naptywy do wszystkich funduszy zdefiniowanej
daty wyniosty ok. 2 mld z}, z czego ok. 30% trafito na warszawski parkiet. W kolejnych latach nalezy
oczekiwa¢ minimum podwojenia tych wartosci kazdego roku.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Pragniemy
zapewni¢, ze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stoép zwrotu z
funduszy ESALIENS, z zachowaniem wszelkiej starannosci i rzetelnej kontroli ryzyka.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40,
(+48) 22 310 96 40 (koszt potgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

Adrian Adamowicz

Prezes Zarzadu Esaliens TFI SA

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).





				2021-04-21T14:43:54+0200










OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI
DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZAISTNIALYCH W TRAKCIE 2020 R.

W trakcie 2020 roku nie odnotowano istotnych zmian informacji wymienionych dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego.






Sprawozdanie z dzialalnosci
Esaliens PPK
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22021 r. poz. 217) — istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej,
W tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpilty w roku
obrotowym 2020, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 3 kwietnia 2019 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 1634.Pierwsze zdarzenie wywotujace skutki o charakterze majatkowym
lub finansowym miato miejsce 27 listopada 2019 r. , a pierwsza wycena aktywow
Funduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
poszczegolnych subfunduszy odbyla si¢ na dzien wyceny 29 listopada 2019 r.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych (dalej jako ,,Ustawa 0 PPK”’), w ramach ktérego
na dzien 31 grudnia 2020 roku wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

. Esaliens 2025,
. Esaliens 2030,
. Esaliens 2035,
. Esaliens 2040,
. Esaliens 2045,
. Esaliens 2050,
. Esaliens 2055,
. Esaliens 2060.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sa kategorie jednostek uczestnictwa P.
Nie jest pobierana optata manipulacyjna z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia stalego 1 zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie jest okreslona w Statucie.

Kazdy z Subfunduszy zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa od uczestnikow
kazdego dnia wyceny, ktory przypada na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.





Fundusz jest obowigzany dostosowac portfel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy do
wymagan okreslonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz w
przepisach wykonawczych do nich, a takze w statucie Funduszu w terminie 12 miesigcy
od dnia utworzenia Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 18,31% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2025
bylo zaangazowanych w akcje: dwudziestu sze$ciu spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu
NewConnect, czterech spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, trzech spotek
notowanych na Oslo Bors, trzech spétek notowanych na TSX Toronto Exchange,
dwoch akcji notowanych na Ljubljana Stock Exchange, dwoch spotek notowanych na
Nasdaq OMX Tallin, dwoch spotek notowanych na Xetra, jednej spotki notowanej na
Euronext Lisbon, jednej spo6tki notowanej na Nasdaq OMX Copenhagen,jednej spotki
notowanej na New York Stock Exchange oraz jednej spotki notowanej na Stockholm
Stock Exchange.67,14% wartosci aktywoéw Subfunduszu bylo zaangazowanych w
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 13,17% wartosci jego
aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 48,17% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2030
bylo zaangazowanych w akcje: trzydziestu trzech spotek notowanych na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu
NewConnect, czterech spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, trzech spotek
notowanych na Oslo Bors, trzech spétek notowanych na Toronto Stock Exchange,
trzech spotek notowanych na Xetra, dwoch spolek notowanych na Ljubljana Stock
Exchange, dwoch spotek notowanych na Nasdaqg OMX Tallin, jednej spotki notowanej
na Euronext Lisbon, jednej spotki notowanej na Nasdag OMX Copenhagen, jednej
spotki notowanej na Stockholm Stock Exchange oraz jednej spotki notowanej na New
York Stock Exchange. 41,82% wartosci aktywow Subfunduszu byto zaangazowanych
w obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 8,62% wartosci jego
aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 67,60% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2035
byto zaangazowanych w akcje: trzydziestu trzech spotek notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu
NewConnect, czterech spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, czterech spotek
notowanych na Xetra, trzech spotek notowanych na Oslo Bors, dwoch spoétek
notowanych na Toronto Stock Exchange, jednej spotki notowanej na New York Stock
Exchange, jednej spotki notowanej na Stockholm Stock Exchange, jednej spoiki
notowanej na Nasdag OMX Copenhagen oraz jednej spotki notowanej na Lisbon Stock
Exchange. 24,79% wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 6,28% wartosci jego aktywow byto
zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 67,54% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2040
bylo zaangazowanych w akcje: trzydziestu trzech spolek notowanych na Gieldzie





Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu
NewConnect, pigciu spotek notowanych na Xetra, czterech spotek notowanych na
Vienna Stock Exchange, trzech spotek notowanych na Oslo Bors, trzech spotek
notowanych na Toronto Stock Exchange, dwodch spotek notowanych na New York
Stock Exchange, jednej spotki notowanej na Euronext Lisbon, jednej spotki notowanej
na Nasdag OMX Copenhagen oraz jednej spoiki notowanej na Stockholm Stock
Exchange.. 24,73% wartosci aktywow Subfunduszu byto zaangazowanych w obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 6,50% wartosci jego aktywow bylo
zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 73,36% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2045
byto zaangazowanych w akcje: trzydziestu czterech spotek notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu
NewConnect, , pieciu spotek notowanych na Oslo Bors, czterech spotek notowanych
na Nasdag Global Select czterech spoétek notowanych na Xetra, trzech spotek
notowanych na Toronto Stock Exchange, dwoch spotek notowanych na New York
Stock Exchange, dwoch spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spotki
notowanej na Euronext Dublin, jednej spotki notowanej na First North Stockholm,
jednej spotki notowanej na Nasdag OMX Copenhagen, jednej spotki notowanej na
Nasdaqg OMX Stockholm oraz jednej notowanej na Stockholm Stock Exchange..
16,21% wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa. 1,38% wartosci aktywow Subfunduszu byto
zaangazowanych w kwity depozytowe. Natomiast 5,14% wartosci jego aktywow byto
zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 69,36% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2050
bylo zaangazowanych w akcje: trzydziestu trzech spotek notowanych na Gieltdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu New
Connect, pigciu spoétek notowanych na Oslo Bors, czterech spotek notowanych na
Nasdaq Global Select, trzech spotek notowanych na Xetra, trzech spotek notowanych
na TSX Toronto Exchange, dwoch spotek notowanych na New York Stock Exchange,
dwoch spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spotki notowanej na
Euronext Dublin, jednej spotki notowanej na First North Stockholm, jednej spotki
notowanej na Nasdag OMX Copenhagen, jednej spotki notowanej na Nasdag OMX
Stockholm oraz jednej spotki notowanej na Stockholm Stock Exchange. 16,07%
warto$ci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa.1.08% wartosci aktywdw Subfunduszu bylo zaangazowanych w kwity
depozytowe. Natomiast 12,45% wartosci jego aktywow bylo zaangazowane w

depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 76,91% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2055
bylo zaangazowanych w akcje: trzydziestu dwoch spotek notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotow
NewConnect, pigciu spotek notowanych na Oslo Bors, czterech spotek notowanych na
Nasdaq Global Select, czterech spotek notowanych na Xetra, trzech spotek notowanych
na TSX Toronto Exchange, dwoch spotek notowanych na New York Stock Exchange,
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dwoch spotek notowanych na Vienna Stock Exchange, jednej spotki notowanej na
Euronext Dublin, jednej spotki notowanej na First North Stockholm , jednej spotki
notowanej na Nasdag OMX Copenhagen, jednej spotki notowanej na Nasdag OMX
Stockholm oraz jednej spotki notowanej na Stockholm Stock Exchange,. 17,19%
wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa. 0,58% warto$ci aktywow Subfunduszu byto zaangazowanych kwity
depozytowe. Natomiast 4,27% warto$ci jego aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 76,45% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2060
byto zaangazowanych w akcje: dwudziestu dziewieciu spétek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym rynku obrotu New
Connect, pigciu spotek notowanych na Oslo Bors, czterech spotek notowanych na
Nasdaq Global Select, czterech spotek notowanych na Xetra, trzech spotek notowanych
na TSX Toronto Exchange, dwoch spétek notowanych na Vienna Stock Exchange,
jednej spotki notowanej na Euronext Dublin, jednej spotki notowanej na First North
Stockholm, jednej spotki notowanej na Nasdaqg OMX Copenhagen, jednej spotki
notowanej na New York Stock Exchange, jednej spotki notowanej na Nasdaq OMX
Stockholm oraz jednej spotki notowanej na Stockholm Stock Exchange. 15,05%
wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa.. 0,76% wartosci aktywéw Subfunduszu bylo zaangazowanych w kwity
depozytowe. Natomiast 6,55% wartosci jego aktywow byto zaangazowane w depozyty.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Celem inwestycyjnym kazdego Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartos$ci lokat. Subfundusze realizuja go poprzez inwestowanie
aktywow w taki sposob, aby udzialy czesci udziatowej 1 cze$ci dtuznej uwzgledniaty
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
uczestnika programu PPK.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Fundusz osiagnat dodatni wynik
Z operacji w wysokosci 5.192 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywow

netto Funduszu wynosita 40.355 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywow netto poszczegélnych subfunduszy
wynosita:
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Subfundusz Wartos¢
aktywow netto
(W tys. zh)
Esaliens 2025 2.864
Esaliens 2030 4.478
Esaliens 2035 6.240
Esaliens 2040 7.660
Esaliens 2045 7.563
Esaliens 2050 6.593
Esaliens 2055 3.787
Esaliens 2060 1.170

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. stopy zwrotu (liczone jako zmiana
wartosci jednostki uczestnictwa, opublikowanych na Dzien Wyceny 30 grudnia 2020 r.
w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa na Dzienh Wyceny 30 grudnia 2019 r.)
wyniosty dla poszczegdlnych Subfunduszy:

Subfundusz Stopa zwrotu
Esaliens 2025 3,16%
Esaliens 2030 7,11%
Esaliens 2035 9,07%
Esaliens 2040 8,69%
Esaliens 2045 10,66%
Esaliens 2050 9,62%
Esaliens 2055 7,80%
Esaliens 2060 16,67%

Przewiduje sig, iz sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciggania zobowigzan. Zwracamy jednak uwagg, ze o ile aktualna sytuacja finansowa
Funduszu jest stabilna o tyle wystepujaca pandemia zachorowan na chorobg Covid-19
zwigzana z infekcja koronawirusem SARS-Cov-2 wprowadza trudne do oszacowania
ryzyko definitywnego zaktadania stabilnej sytuacji finansowej Funduszu w przysztosci.

Nabycie jednostek wiasnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal jednostek uczestnictwa
Funduszu.





1.6. Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przephwow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz celow i metod zarzqdzania ryzykiem
finansowym, tqcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen).

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmienno$ci Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
jednakze opisane ponizej rodzaje ryzyka oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub
umorzenia moga powodowaé przejSciowe znaczgce wahania Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Z inwestycjami Funduszu wigzg si¢ nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Rynki papierow warto$§ciowych sg zmienne a ceny tych papierow moga ulegaé
znacznym zmianom. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na
polskim rynku kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji 1 wielkoS$ci
obrotu na rynku kapitatlowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego danego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.
Ograniczona ptynno$¢ rynku kapitatowego powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z
szybkim nabyciem lub sprzedaza okres$lonej liczby papierow warto$ciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
maja znaczacy wplyw na sytuacje gospodarcza w kraju, a tym samym takze na
dynamike¢ zmian warto$ci jednostek uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest
powigzany z rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na
swiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wpltyw na tempo rozwoju
gospodarczego Polski, a takze spowodowaé odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.
Do gléwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktore moga by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa,
finansowg 1 majatkowa. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie si¢ cen
papieréw wartosciowych emitenta, stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu a tym samym na warto$¢ jednostek uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji aktywow danego Subfunduszu w udziatowe i
dluzne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i1 dluznych instrumentéw
finansowych moga znaczaco r6zni¢ si¢ od siebie 1 podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji beda wywieraly istotny
wplyw na wycene aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Zwracamy uwage, ze dodatkowym ryzykiem majacym wplyw na ryzyko specyficzne
poszczegbdlnych spotek wchodzacych w sktad portfela Funduszu jest trwajgca wilasnie
globalna pandemia zachorowan na chorobe Covid-2 zwigzana z infekcja koronawirusem
SARS-Cov-2. W chwili obecnej pandemia ta zwiekszylta ryzyko rynkowe i wywiera istotny
wplyw na wyceng¢ aktywow Funduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.





Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow dluznych papierow wartosciowych, nabywanych przez dany Subfundusz.
Ryzyko to jest rozne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji 1 ktére rdznig si¢
pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow
sptaty kapitatu i odsetek w zwiagzku z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie
si¢ ceny dlugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu a tym samym oddziatywac na warto$¢ jednostek uczestnictwa.
Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznacza¢ poniesienie strat przez dany Subfundusz, a tym samym mie¢
wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa tego Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rOwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymaé ptatno$¢ z
opoznieniem lub nie otrzymac jej w ogoble, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé aktywow
danego Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym zawieraja w umowach postanowienia majace
na celu ograniczenie lub wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiagzku z realizacja
poszczegolnych transakcji. Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami okazaé si¢
niewystarczajace, w szczegOlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu
lub subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze si¢ z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych w sposob negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub warto$¢
biezacag dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemoéw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkow pienigznych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwos$cig zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia jednostek uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokoS$ci
obrotow na rynku, na ktorym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych





instrumentdw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato pltynnego instrumentu moze wplyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany
kursow walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych
aktywoéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym danego Subfunduszu oraz na warto$¢ jego jednostki uczestnictwa.
Wplyw zmiany kursow walutowych na zmian¢ wartos$ci aktywow 1 zmiang wartosci
jednostki uczestnictwa moze by¢ zardwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajacy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ztotych, ale nabywajacy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wplywem tych wahan na wyceng poszczegolnych aktywow tego subfunduszu oraz
wyceng jego tytutow uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow
posiadajacych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny
sposob wplywaé na wyceng aktywow danego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie aktywow Funduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ Sytuacja
utraty catosci lub czg$ci posiadanych przez Fundusz aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Funduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swigta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnoSci z szybkim nabyciem lub
sprzedaza okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje glownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego
skala nie bedzie w sposob istotny wptywac¢ na wyniki i aktywa Funduszu.
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Sposob zarzadzania czynnikami ryzyka

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena narazenia
Funduszu na poszczegoélne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. nastepujace
ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci,

b) ryzyko rynkowe,

c) ryzyko kredytowe,

d) ryzyko kontrahenta,

e) ryzyko operacyjne.

W ramach mechanizmow zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody 1 procedury
umozliwiajace pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone
poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone s3 odpowiednie
mechanizmy zapewniajace ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania
ryzykiem dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz oraz sposdb obliczania
ekspozycji AFI Funduszu.

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, opisane powyzej, sa limitowane zgodnie z
zatozeniami Funduszu.

Informacje uzupekiajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe¢ Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dzialalnoSci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1)

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywoéw netto funduszu wynosita 40.355 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny 30 grudnia 2020 r.
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Subfundusz Warto$¢ ilgzzzﬁx&e;?wn;])ednostkq
Esaliens PPK 2025 51,61
Esaliens PPK 2030 53,51
Esaliens PPK 2035 54,49
Esaliens PPK 2040 54,30
Esaliens PPK 2045 55,11
Esaliens PPK 2050 54,80
Esaliens PPK 2055 53,89
Esaliens PPK 2060 58,37
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2025 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified
ignatu ifi (N

Dokument podpisany prie;’?l«N NA BACZYK
Data: 2021.04.21 19:51:11.CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2030 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified

Dokument podpisany prz€z ANNA BACZYK
Data: 2021.04.21 19:51:29 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2035 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.





-

pwec

Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2040 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified

R
Dokument podpisany przez AMNA BACZYK
Data: 2021.04.21 19:51:40 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

4/4





				2021-04-21T19:51:40+0200










.

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2045 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez ANKA BACZYK

Data: 2021.04.21 19:51:56 CEST

Signature Not Verified

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2050 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2055 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified YR
9 [y

Dokument podpisany przez ANNA ACZYK
Data: 2021.04.21 19:52:18 CEST O

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej subfunduszu
Esaliens 2060 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens PPK
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(, Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jego wyniku z operacji za okres
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2021r., poz. 217, z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r,;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z pézn. zm.). Nasza

odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB zostata dalej
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw

— rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
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wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za

nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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e

pwec

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za okreslonych w odrgbnych przepisach
przestrzeganie obowigzujgcych regulacii wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach. W oparciu 0 wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkow niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wptyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified

i
Dokument podpisany przez ANNA BACZYK ;)
Data: 2021.04.21 19:52:26 CEST [}

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2040
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:32

Date/ Data:
2021-04-21 13:39

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”),
zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego
dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- ESALIENS 2025,

- ESALIENS 2030,

- ESALIENS 2035,

- ESALIENS 2040,

- ESALIENS 2045,

- ESALIENS 2050,

- ESALIENS 2055,

- ESALIENS 2060,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku s3 zgodne ze
stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /

Piotr Sawa Podpisano przez:
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Marcin Szejka
Piotr Sawa
Date/ Data: 2021-

04-21 11:33

Date/ Data: 2021-
04-2113:41

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2025
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:31

Date/ Data:
2021-04-21 13:38

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2030
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:31

Date/ Data:
2021-04-21 13:38

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2035
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:32

Date/ Data:
2021-04-21 13:39

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2045
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:32

Date/ Data:
2021-04-21 13:40

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2050
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:32

Date/ Data:
2021-04-21 13:40

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2055
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:33

Date/ Data:
2021-04-21 13:41

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150/at

postepu

citi handlowy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2060
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Marcin Szejka Piotr Sawa

Date/ Data:
2021-04-21 11:33

Date/ Data:
2021-04-21 13:41
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