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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) jest osoba prawna.. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,,Ustawa”) oraz Ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace Subfundusze:. Subfundusze prowadza r6zna polityke
inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634,
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na okres nieograniczony.
W ramach Funduszu na dziefi 30 czerwca 2020 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podzialu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczhy
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazdy z Subfunduszy jest dedykowany dla Uczestnikdéw z okre$lonej grupy wiekowe;j.

Specjalizacja funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul.
Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich prowadzona
przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoséci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie
zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30-06-2020

31-12-2019

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia w
tys.

Warto$¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogoélem

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia w
tys.

‘Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogoélem

Akcje

11879

12110

60,44%

868

43,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

57

70

0,35%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

37,14%

21,78%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

1,15%

31,52%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

19 486

19 850

99,08%

1931

1935

96,66%
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I1. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2020 31-12-2019
1. Aktywa 20 035 2002
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 63
2) Naleznosci 25 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 620 1304
- dluzne papiery wartoéciowe 7 440 436
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 230 631
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
I1. Zobowiazania 688 343
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 688 343
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
111. Aktywa netto (I - 1) 19 347 1659
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 19 442 1661
1) Kapitat wplacony 19 790 1664
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -348 -3
V. Dochody zatrzymane -378 -6
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61 -6
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -439 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 283 4
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 347 1659
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111. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Od 01-01-2020
Do 30-06-2020

Od 27-11-2019
Do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 127 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 65 -
Przychody odsetkowe 41 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 21 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 333 6
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 166 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 128 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 6
Pozostate 8 -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 273 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 60 6

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 67 -6

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -160 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -439 -

- z tytuhu réznic kursowych 1 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 279 4

- Z tytutu réznic kursowych 25 -

VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) -93 -2
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1IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

27-11-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartosci aktywow netto 17 688 260
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1659 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -93 -2
a) przychody z lokat netto 67 -6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -439 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 279 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -93 -2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 17 781 1661
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 18 126 1664
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -345 -3
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 17 688 1659
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 347 1659
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 464 709
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ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Ver}_fi,’é’d
Dokument podpisany fr)ﬂ Marcin
Ostrowski

Data: 2020.08.31 14:56: 15 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosio Date/ Data:
Dyrektor Departame pmwogg%ggb%ilﬁﬁgntmli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzgdu ESALIENS TF1 S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2025
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2030
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2035
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2040
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.





				2020-08-31T17:09:40+0200





				2020-08-31T17:34:44+0200










150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2045
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2050
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:34

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2055
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:09 Date/ Data: 2020-

08-3117:35

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS 2060
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow subfunduszu, w tym w szczegdélnoSci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Szejk
aran seqa Piotr Sawa
Date / Data: 2020-

08-3117:10 Date/ Data: 2020-

08-3117:35

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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150

postepu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”),
zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego
dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- ESALIENS 2025,

- ESALIENS 2030,

- ESALIENS 2035,

- ESALIENS 2040,

- ESALIENS 2045,

- ESALIENS 2050,

- ESALIENS 2055,

- ESALIENS 2060,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / )
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-

08-3117:10

Date/ Data: 2020-
08-3117:35

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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ESALIENS 2025

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2025 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 3

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2030

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2030 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2035

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2035 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziern 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2040

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2040 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2045

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2045 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2050

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2050 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspodtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2055

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2055 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzgdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS 2060

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS 2060 (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 40%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS PPK SFIO), zarzadzanego przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres

od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. i zawiera petng sprawozdawczos¢ z dziatalnosci funduszu, a
takze wchodzgcych w sktad ESALIENS PPK SFIO subfunduszy: ESALIENS 2025, ESALIENS 2030, ESALIENS
2035, ESALIENS 2040, ESALIENS 2045, ESALIENS 2050, ESALIENS 2055 oraz ESALIENS 2060.

Pierwsze potrocze 2020 roku, pomimo poczatkowych wzrostéw, na rynkach akcji ubiegto pod znakiem
rozprzestrzeniajacych sie informacji o pandemii koronawirusa Covid-19. Pod koniec lutego rynki akcji
ogarnetfa paniczna wyprzedaz i obawy przed wptywem pandemii i zwigzanymi

z nig ograniczeniami w funkcjonowaniu firm na gospodarke i poszczegdlne spotki. W kolejnym etapie
poszczegdlne kraje zaczety ogtasza¢ pomysty na walke z epidemia, najczesciej poprzez ograniczenia w
funkcjonowania gospodarki oraz ograniczenia swobdd obywatelskich. Jednocze$nie banki centralne
uruchomity ogromne programy stymulacyjne, ktére miaty na celu tagodzenie kryzysu wywotanego
zamrozeniem gospodarki. W drugiej potowie okresu sprawozdawczego nastgpity silne wzrosty
przerywane krétkotrwatymi, ale gwattownymi korektami, co pozwolito odreagowywac wczesniejsze
spadki. Na rodzimym rynku akcji prym wiodty spoétki o mniejszej kapitalizacji, a reprezentujacy je indeks
sWIG80 odnotowat wzrost 11,4%

Réwniez dla rynku dtugu kluczowym wydarzeniem byt wybuch epidemii koronawirusa w Europie.
Nastgpita wtedy gwattowna ucieczka kapitatu z globalnych rynkéw akcji, a obligacje skarbowe, jako
instrumenty bezpieczniejsze, zyskiwaty na wartosci. W Polsce Rada Polityki Pienieznej obnizyta
W marcu stopy procentowe o pét punktu procentowego. Sladem wielkich bankéw centralnych NBP
zapowiedziat skup obligacji rzagdowych o wielkiej skali celem wspomozenia dziatan budzetowych
ratujgcych gospodarke. Wptyneto to na krzywa dochodowosci i spadek wymaganych rentownosci.
Obserwowalismy globalny trend obnizek stép procentowych bankéw centralnych oraz uruchamianie
fiskalnych pakietow stymulujgcych gospodarke w celu podtrzymania aktywnosci. Na przestrzeni
pierwszego potrocza Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy NBP trzykrotnie do poziomu 0,1%. W efekcie
w bankach oprocentowanie lokat spadto praktycznie do zera. Rentownosci polskich obligacji skarbowych
osiggnety historyczne minima.

Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii P, opublikowanych w Dniu
Wyceny 31 grudnia 2019 r. w relacji do Dnia Wyceny 30 czerwca 2020 r.) subfunduszy wydzielonych w
ramach ESALIENS PPK SFIO wyniosty odpowiednio: -1,00% dla ESALIENS PPK 2025, -3,34% dla ESALIENS
PPK 2030, -6,37% dla ESALIENS PPK 2035, -7,01% dla ESALIENS PPK 2040, -10,34% dla ESALIENS PPK
2045, -11,24% dla ESALIENS PPK 2050, -11,43% dla ESALIENS PPK 2055 oraz -7,67% dla ESALIENS PPK
2060. taczna wartos¢ aktywow wszystkich subfunduszy w ramach ESALIENS PPK SFIO na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 19 milionow 347 tysiecy zt.

Pracownicze Plany Kapitatowe zostaty wprowadzone jako powszechne programy budowania
dodatkowego kapitatu na pdzniejszy okres zycia. Jest to duza odpowiedzialnos$¢ dla instytucji
zarzadzajgcej Srodkami gromadzonymi w ramach Plandéw. ESALIENS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA legitymuje sie ponad 20-letnim doswiadczeniem w zarzgdzaniu sktadkami
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).





ESALIENS

emerytalnymi w grupowych programach inwestycyjnych i jest jednym z wiodgcych podmiotéw
w Polsce oferujacych prywatne emerytury dla pracownikdéw firm.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich sSrodkéw w zarzgdzanie naszym funduszom. Pragniemy
zapewnié, ze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stop zwrotu z
funduszy ESALIENS, z zachowaniem wszelkiej starannosci

i uwaznej kontroli ryzyka.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06
40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potaczenia zgodny ze stawkga operatora).

Z powazaniem,
Adrian Adamowicz

Prezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2025

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POELROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2025 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1963-1967 oraz dla oséb urodzonych przez 1963
rokiem.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dluznej i czesci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienigznego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

€) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papieréw warto$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-€;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywoéw Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
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b)
c)

d)

inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktoérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czeséci dluznej i czesci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

c) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

I) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreSlone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panistwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okres§lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-C oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow
przeksztalcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
plynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, Ze taczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie duzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowsa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe bg¢dace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udziatlowej i czgéci dtuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycije
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢gznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025
4





10.

11.

12.

Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartoéci aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigeej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartociowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartoéci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

278

283

18,03%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

70,51%

26,00%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

10,70%

69,00%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

1537

1558

99,24%

95,00%

Tabela glowna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ si¢ do Bilansu w czgéci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli glownej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktore na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wyceng. Instrumenty pochodne, ktore na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sa w Bilansie uyymowane w

cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A q Kraj siedziby Wartos¢ wedlug . Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba - ; wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 9704 276 279 17,77%
AKTYWNY RYNEK 0
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 10 | AUSTRIA 5 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK )
PETROL DD LJUBLJANA (S10031102153) REGULOWANY LIUBLJANSKA BORZA 3 | SLOWENIA 5 4 0,26%
AKTYWNY RYNEK
0,
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) REGULOWANY NASDAQ OMX TALLINN 100 | ESTONIA 5 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK )
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) REGULOWANY LIJUBLJANSKA BORZA 20 | SLOWENIA 6 7 0,45%
AKTYWNY RYNEK )
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) REGULOWANY NASDAQ OMX TALLINN 600 | ESTONIA 5 5 0,32%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 300 | HISZPANIA 8 7 0,45%
AKTYWNY RYNEK 0
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 25 | KANADA 6 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK 0
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 40 | KANADA 6 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
MBANK S.A. (PLBRE0000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 13 | POLSKA 5 3 0,19%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH )
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 20 | POLSKA 3 4 0,26%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
CCC S.A. (PLCCC0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 400 | POLSKA 27 24 1,53%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 250 | POLSKA 5 4 0,26%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 100 | PoLsKA 3 4 0.26%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 20 | POLSKA 8 9 0,57%
, AKTYWNY RYNEK [ GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 300 | POLSKA 22 27 1,72%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 4 3 0.19%
(PLPEKAO00016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. -I70
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 3 ) 0.13%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. =570
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 1000 | POLSKA 26 26 1,66%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 100 | PoLsKA 4 3 0.19%
(PLPZU0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 4000 | POLSKA 26 25 1,59%
AKTYWNY RYNEK
0,
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 25 | KANADA 3 3 0,19%
AKTYWNY RYNEK
0,
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | pe' owaNy EURONEXT LISBON 80 | PORTUGALIA 5 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH )
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | p'/ v aN iy W WARSZAWIE S.A. 20 | POLSKA 6 4 0,25%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 20 | POLSKA 3 4 0,25%
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby Warto$é¢ wedlug N Procentowy udzial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTKO00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 150 | POLSKA 2 0,19%
AKTYWNY RYNEK
0,
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 20 | AUSTRIA 3 0,13%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 60 | POLSKA 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 10 | POLSKA 5 0,32%
AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 900 | POLSKA 6 0,38%
AKTYWNY RYNEK o
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 23 | AUSTRIA 5 0,19%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK STANY o
(US6516391066) REGULOWANY NEW YORK STOCK EXCHANGE 30| Z)EDNOCZONE 5 0,44%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 100 | POLSKA 5 0,44%
AKTYWNY RYNEK
0,
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) REGULOWANY OSLO BORS 30 | WYSPY OWCZE 5 0,51%
AKTYWNY RYNEK o
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) REGULOWANY NASDAQ OMX COPENHAGEN 15 | DANIA 6 0,38%
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. | AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 1 0.13%
(PLPBKM000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. o0
AKTYWNY RYNEK o
STRABAG SE (AT000000STR1) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 50 | AUSTRIA 6 0,32%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 700 | LUKSEMBURG 22 1,34%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 20 2 0,26%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) NIEREGULOWANY NEWCONNECT 20 | POLSKA 2 0,26%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Suma: 9724 278 283 18,03%
Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedzib; Termin Warunki Wartos¢ Wartos¢ wceedr:“gna Prc:ic;in:owy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent a rjn r— Y o TG nominaolsrﬁa Liczba wedlug ceny wy dzie):'l aukt aacv;;]
WARTOSCIOWE wykup P nabyciawtys. | . yw
bilansowy w ogoélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 69 69 70 4,46%
Obligacje 69 69 70 4,46%
AKTYWNY RYNEK
0/
REGULOWANY 69 69 70 4,46%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
0OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 | (ZEROWY 1 000,00 8 8 8 0,51%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 | (STALY 1 000,00 61 61 62 3,95%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
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‘Wartosé
TABELA UZUPELNIAJACA N ) . . Wartos¢ wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent NED _5|ed2|by Tell;mm LY A WS tolsc Liczba wedlug ceny wysep Y na uk(izm “;1
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w tys. o zien aktywac
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu powyzej 1 roku 993 1022 1037 66,05%
Obligacje 993 1022 1037 66,05%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 993 1022 1037 66,05%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 7 8 8 0,51%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 214 214 216 13,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 260 289 300 19,11%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 175 175 176 11,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 203 203 203 12,93%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 134 133 134 8,53%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienigzne - - - -

Inne - - - -

Suma: 1062 1091 1107 70,51%

. Warto$¢ wedlug s q
P a Warto$¢ wedlug % oz Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku Kraé ;r']fuz'by Waluta oprz‘c’:;;‘:x;m a | e nabycia w V\ézg‘,’srfag;gig’g bﬁzzgg‘w ?Nd;;en';j wyceny na dzieri | aktywach(dokladnych)
anej walucie welhEe bilansowy ogolem
W walutach panstw nalezacych do OECD 168 168 10,70%
BANK
Lokata O/N 2020-07-01 s | poLska PLN 0,00% 168 168 168 168 10,70%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD -
Suma: 168 168 10,70%
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TABELE DODATKOWE

1220 rDODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY )
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 6 0,38%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 3 0,19%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 3 0,19%
Suma: 6 0,38%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 1570 100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 5
2) Naleznosci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1390 26
- dluzne papiery warto$ciowe 1107 26
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 168 69
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 6 2
111. Aktywa netto (I - 1) 1564 98
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 1550 98
1) Kapitat wplacony 1582 99
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -32 -1
V. Dochody zatrzymane 3 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 11 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1564 98
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 31 566,5663 1 955,6976
Kategoria P 31 566,5663 1955,6976
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 49,54 50,04
Kategoria P 49,54 50,04

(*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywOw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 8 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 -
Przychody odsetkowe 5 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
-pokrycie kosztéw prowizji maklerskich 1
11. Koszty funduszu/subfunduszu 29 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 18 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 10 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate - -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 .
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 1 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 .
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 -
- z tytuhu r6znic kursowych 0 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11 -
- z tytuhu réznic kursowych 1 -
VI1I. Wynik z operacji (V+-VI) 14 .
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P - -

Wszystkie dane prezentowane sa W tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 1 466 98
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 98 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 14 -
a) przychody z lokat netto 7 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - _
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1452 98
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1483 99
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -31 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1 466 98
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1564 98
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 838 43
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 29 610,8687 1955,6976
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 29 610,8687 1 955,6976
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 245,0857 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 634,2170 11,5393
Saldo zmian 29 610,8687 1 955,6976
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 31 566,5663 1955,6976
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 212,3226 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 645,7563 11,5393
Saldo zmian 31 566,5663 1 955,6976
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1I1. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 50 04 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 49 54 50.04
sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -1.00% 0.01%
sprawozdawczym (***) ' '
2019/11/29,
. o . . . . . 2019/12/02,
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 4726 16-03-2020 50.00 2019/12/03
data wyceny 2019/12/04,
2019/12/05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 50.39 20-02-2020 50.04 2019/12/27,
data wyceny ' ' 2019/12/31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 49,54 30-06-2020 50,03 30-12-2019
sprawozdawczym

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto,

W tym(**+*): 7,92% -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 4,80% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,88% -

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktyw6w netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw czego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza warto$cia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porbwnywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartoséci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok sredniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz - Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu uje¢cia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentow do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaly zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okre$la si¢ ostatnie dostepne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedhug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidendg od jednostek i tytutow uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktoérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik przeszacowania wartos$ci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu roznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w petlnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowiacych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznice powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sic w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilosci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto$ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z
poézn. Zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego skladnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025
16





4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze spaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumuja si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomigdzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica s3 wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre§lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieni 30 czerwca 2020 roku 10,70% aktywow Subfunduszu zostatlo wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 odpowiednio 69% aktywdw). Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikoéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Naleznosci 1 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - .
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowiazania 6 2
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5 2
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dziei 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH | Warto$é na dziei bilansowy b"@gﬁﬁgﬁ W | Wartosé na dzieri bilansowy b"\i‘/’;ﬂ‘é‘g w

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. W tys.
1. Banki / waluty - 11 5
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 11 5
PLN 11 11 5 5
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE , il il

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy walu‘é\ilg Warto$¢ na dzien bilansowy Walu\é\g

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow :
pienieznych (*) 149 8
PLN 149 149 8 8

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 378 8

Dluzne papiery warto$ciowe 378 8
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 378 8

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 729 18

Dluzne papiery warto$ciowe 729 18
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 729 18

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1119 31
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 11 5

Naleznosci 1 .

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1107 26

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 1286 100
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 179 74
Srodki na rachunkach bankowych 11 5
Depozyty 168 69

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1107 26
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1107 26

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 81 )
Srodki na rachunkach bankowych - -
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81 -

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Wartos¢ na Warto$¢ na dzien Wartosé na dzien ‘Warto$¢ na dzien
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI dzien bilansowy | bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
BILANSU w danej walucie sprawozdania e sprawozdania
) walucie w tys. .
w tys. finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 1570 - 100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 11 - 5
PLN 11 11 5 5
2) Naleznosci - 1 - -
PLN 1 1 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1390 - 26
DKK 10 6 - -
EUR 10 44 - -
NOK 17 7 - -
PLN 1310 1310 26 26
usbD 6 23 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 1107 - 26
PLN 1107 1107 26 26
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 168 - 69
PLN 168 168 69 69
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 6 - 2
PLN 6 6 2 2
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA9 I1. DODATNIE | Dc:o.IaFnie Do,qaﬁnie Uj(.en}ne Uj(.en}ne Do]c!a?nie Do'qa'gnie Uj(.arr}ne Uj(.arr}ne
UJEMNE ROZNICE roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice roznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kursqwe kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
PRZEKROJU LOKAT q . ; 5 y . X .
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | ne wwalumg ew walucie | ne Wwalum_e ewwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalua_e
2U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje - 1 - - - - - -
na dziei 30-06-2020 na dziei 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ii‘;@;\/ﬁ;‘g AZN]I)QI';”\slﬁglsloz\,,\v])EZG,Eo]\J\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
uUsD 3,9806 UsD 3,7977 Usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartos$¢ zrealizowanego n\i/(\e/zz:;’asltiﬁts)'\i\?adr?(:(g)o Wartos¢ zrealizowanego nYZZZ:::figzsvaad:Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia P zysku (straty) ze zbycia K
TYTULU LOKAT lokat w tys. ZysKu z wyceny lokat w tys. Zysku z wyceny
aktywow w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 11 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - R
Pozostate - - - -
Suma: -4 11 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-11-27

od 2020-01-01 do 2020- ]

06-30

Warto$¢ w okresie Warto$¢é w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

18 -

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

10 -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 98
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Kategoria P 50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita $wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -6,39%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 564 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowacé, jaki wptyw ta
pandemia be¢dzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indekséw w I kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wptyng¢ta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto§¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnoséci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywow Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktére mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza cze¢$¢ aktywow stanowia $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére s3 w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego
zabezpieczenia ciagglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu
obecnej sytuacji na obstugg uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2030

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POELROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2030 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1968-1972.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu
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11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) , dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat

ponad 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

954

958

40,03%

64

64

35,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

58,97%

24,31%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,21%

33,70%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

2349

2374

99,21%

93,37%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA Rk fy N il Liczba Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ceny dzieh Procentowy udzial w
AKCJE Jry Y emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 33555 949 949 39,66%
AKTYWNY RYNEK Y
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 40 | AUSTRIA 22 25 1,04%
AKTYWNY RYNEK 0
PETROL DD LJUBLJANA (510031102153) REGULOWANY LJUBLJANSKA BORZA 10 | SLOWENIA 15 14 0,58%
AKTYWNY RYNEK )
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) REGULOWANY NASDAQ OMX TALLINN 400 | ESTONIA 22 24 1,00%
AKTYWNY RYNEK
0,
KRKA DD NOVO MESTO (510031102120) REGULOWANY LJUBLJANSKA BORZA 100 | SLOWENIA 30 37 1,55%
AKTYWNY RYNEK
0,
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) REGULOWANY NASDAQ OMX TALLINN 2500 | ESTONIA 21 21 0,88%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W )
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 800 | HISZPANIA 20 18 0,75%
AKTYWNY RYNEK
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 30 | KANADA 7 8 0,33%
AKTYWNY RYNEK
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 50 | KANADA 8 8 0,33%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) REGULOWANY WARSZAWIE SA. 200 | POLSKA 10 9 0,38%
AKTYWNY RYNEK «
0,
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) REGULOWANY DEUTSCHE BORSE XETRA 300 | NIEMCY 26 27 1,13%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 0
AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) REGULOWANY WARSZAWIE SA. 1000 | POLSKA 9 8 0,33%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W )
MBANK S.A. (PLBRE0000012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 50 | POLSKA 17 11 0,46%
. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 20 | POLSKA 4 3 0,13%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 100 | POLSKA 20 21 0,88%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W o
CCC S.A. (PLCCC0000016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 1400 | POLSKA 91 84 3,51%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W o
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 1000 | POLSKA 18 17 0,71%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 200 | PoLSKA ; 8 0.33%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. e
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 100 | PoLSKA 6 4 047%
(PLBH00000012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 0
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W )
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) REGULOWANY WARSZAWIE SA. 40 | POLSKA 17 18 0,75%
, AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 900 | POLSKA 67 82 3,43%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W o
KRUK S.A. (PLKRK0000010) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 25 | POLSKA 4 3 0,13%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 60 | POLSKA 6 3 0.13%
(PLPEKAO00016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 200 | PoLSKA ; 5 0.21%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. e
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ceny .5 Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; . wyceny na dzien p
AKCJE emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W N
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) RN AR D 3000 | POLSKA 77 79 3,30%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 200 | POLSKA o . 0.25%
(PLPZU0000011) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 2%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO00017) RAMING AR ERD 13000 | POLSKA 84 81 3,38%
AKTYWNY RYNEK
0,
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RAMING TORONTO STOCK EXCHANGE 150 | KANADA 12 16 0,67%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W N
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) RAING A R 800 | POLSKA 5 2 0,08%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) QEKgJ‘(‘g\xARNYYNEK EURONEXT LISBON 300 | PORTUGALIA 20 27 0,88%
SANTANDER BANK POLSKA S A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W N
(PLBZ00000044) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 60 | POLSKA 16 u 0,46%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W o
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AN AR TERD 100 | POLSKA 20 21 0,88%
. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 0
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) L OWANY VARSI AWIE oo 400 | POLSKA 6 8 0,33%
AKTYWNY RYNEK
0,
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) L OWANY WIENNER BOERSE AG 30 | AUSTRIA 4 3 0,13%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W N
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) AN AR D 100 | POLSKA 9 9 0,38%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W .
NEUCA S.A. (PLTRFRM000L8) L OWANY AR D 50 | POLSKA 23 25 1,04%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) L OWANY AR 2000 | POLSKA 14 13 0,54%
AKTYWNY RYNEK .
OMV AG (AT0000743059) AN WIENNER BOERSE AG 40 | AUSTRIA 8 5 0,21%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK STANY -
(US6516391066) REGULOWANY NEW YORK STOCK EXCHANGE 40| ZJEDNOCZONE ! 10 0,42%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W .
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) L OWANY VARSI AR o 300 | POLSKA 18 20 0,84%
AKTYWNY RYNEK WYSPY .
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) L OWANY 0SLO BORS 80 | Jivet 17 20 0,84%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) QE&J&’WARJYNEK NASDAQ OMX COPENHAGEN 50 | DANIA 20 20 0,84%
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 20 | POLSKA ) ) 0,080
S.A. (PLPBKMO000012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 08%
AKTYWNY RYNEK .
STRABAG SE (AT000000STR1) AN WIENNER BOERSE AG 200 | AUSTRIA 2 20 0,84%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W N
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) AN Ao R 600 | POLSKA 2 23 0,96%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W .
PLAY COMMUNICATIONS SA. (LU1642887738) | Ar 'O R AR A D 2500 | LUKSEMBURG 77 76 3,17%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 20 5 9 037%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU N
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) RSO Eestin st 40 | POLSKA 5 9 0,37%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 5 5 - -
Suma: 3359% 954 958 40,03%
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Warto$é

TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 80 80 81 3,39%
Obligacje 80 80 81 3,39%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 80 80 81 3,39%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 | (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,42%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 | (STALY 1 000,00 70 70 71 2,97%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1268 1310 1330 55,58%
Obligacje 1268 1310 1330 55,58%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1268 1310 1330 55,58%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 12 13 13 0,54%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 226 226 228 9,53%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 375 418 433 18,10%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 180 180 181 7,56%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 321 320 321 13,41%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 154 153 154 6,44%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1348 1390 1411 58,97%
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. o Warto$¢ wedlug o q
Kra A Warto$¢ wedlu, o . Warto$¢ wedlu; Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku siedzi{)y Waluta Wi g . ceny nabycia wg W WEAE || ey e wyceny na dzie:g’n aktywach(dikladnych)
banku Qprocepiowan danej walucie ety el b||ar]sowy w bilansowy ogélem
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 5 5 0,21%
BANK HANDLOWY

Lokata O/N 2020-07-01 W WARSZAWIE S.A. POLSKA PLN 0,00% 5 5 5 5 0,21%
W walutach panstw nienalezacych do OECD

Suma: 5 5 0,21%

TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPIT ALOWTEI??)EII(_?()%?{%AI‘-IT;(O)V\;Q W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 9 0,38%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 3 0,13%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 6 0,25%
9 0,38%

Suma:
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 2393 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 12
2) Naleznosci 2 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2369 108
- dluzne papiery warto$ciowe 1411 44
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 61
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 115 19
111. Aktywa netto (I - I1) 2278 162
V. Kapital funduszu/subfunduszu 2275 163
1) Kapitat wplacony 2289 163
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -14 -
V. Dochody zatrzymane -8 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 2278 162
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 47 178,7014 3249,2920
Kategoria P 47 178,7014 3 249,2920
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 48,29 49,96
Kategoria P 48,29 49,96

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 13 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 -
Przychody odsetkowe 7 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 41 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 21 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 16 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostate - -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 34 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 7 1

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 1

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13

- z tytuhu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11 -

- z tytuhu réznic kursowych 2 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P 0,08 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 2116 162
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 162 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 -1
a) przychody z lokat netto 6 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 -1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2112 163
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2126 163
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -14 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2116 162
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2278 162
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1230 70
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 43 929,4094 3 249,2920
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 43 929,4094 3 249,2920
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 213,3170 3249,2920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 283,9076 -
Saldo zmian 43 929,4094 3249,2920
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 47 178,7014 3 249,2920
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 462,6090 3249,2920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 283,9076 -
Saldo zmian 47178,7014 3249,2920
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego(**) 49,96 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
48,29 49,96
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie 3 34%
sprawozdawczym (***) Rl )
Wartos¢ | Data wyceny Warto$¢ | Data wyceny
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 45,08 16-03-2020 49.96 2019/12/30,
data wyceny 2019/12/31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 50,50 2020/02/19, 5007 | 23-12-2019
data wyceny 2020/02/20
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 48,29 30-06-2020 49,96 30-12-2019
sprawozdawczym

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto,

0, 0,
W tym(ees): 7,85% 15,34%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 4,09% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3,11% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% -

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$§é
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok sredniej warto$ci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktoérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow warto§ciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastgpuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki, a platnosci z tytulu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papieréw wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjgcia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierdw wartosciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn.
zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nast¢pujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywoéw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu warto$ci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastgpujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczego6lnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
— niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rozne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrate wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Przy papierach wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

Dtluzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gléwnym do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu
(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny
certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie
Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

Zobowigzania z tytutu nabycia papierow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla si¢ kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad:

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej 0 koszt nabycia praw
poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:
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a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierdw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ., Wycena papierdéw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach” , po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrgbnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre$lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nogos~wdE

6. Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
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ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwiazanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,21% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 33,70% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Naleznosci 2 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 1 -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 1 -
- naleznosci od TFI 1 -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowigzania 115 19
Z tytutu nabytych aktywow 103 10
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 7 9
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytuhu rezerw 5 -
Pozostate sktadniki zobowigzan R
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dziei 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH | Warto$é na dziei bilansowy b"jvgfﬁ‘é‘i’g W' Wartosé na dzieri bilansowy b"\;‘\/’;ﬂ‘é‘%’ w

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w tys. w tys.
1. Banki / waluty - 17 - 12
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 17 - 12
PLN 17 17 12 12

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na

& dzien dzien

NOTA-41I. SREDNI W OKRESIE A o R 16 bilansowy w %A S bilansowy w
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien bilansowy e Warto$¢ na dzien bilansowy e

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R R
pienieznych (*) 163 11
PLN 163 163 1 1

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 527 13

Dluzne papiery warto$ciowe 527 13
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 527 13

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 884 31

Dtuzne papiery warto$ciowe 884 31
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 884 31

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 111. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzgle¢dnia si¢ warto$ci godziwych 1430 56
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 17 12

Naleznosci 2 -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1411 44

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 1433 17
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 22 73
Srodki na rachunkach bankowych 17 12
Depozyty 5 61

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1411 44
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1411 44

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***¥%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 304 24
Naleznosci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 279 22
Zobowigzania 25 2

(******) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Wartoéé na dZieﬁ. Warto$¢ na dzien _Wartoéé na dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA bilansowy w danej bilansowy w wa'que bilansowy w danej bilansowy w Wa_lume
POZYCJI BILANSU walucie w tys } sprawozdania walucie w tys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 2393 - 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 - 12
PLN 17 17 12 12
2) Naleznosci - 2 - -
PLN 2 2 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony
do odkupu ) ] ) ]
:,)s,l::ﬁdmki lokat notowane na aktywnym rynku, ; 2369 } 108
DKK 33 20 - -
EUR 44 197 5 20
NOK 49 20 - -
PLN 2090 2090 86 86
uUsD 11 42 1 2
- dluzne papiery warto$ciowe - 1411 - 44
PLN 1411 1411 44 44
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym : 5 ) 61
rynku, w tym:
PLN 5 5 61 61
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 115 - 19
EUR 6 25 - 2
PLN 90 90 17 17
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA9 I1. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kursqwe kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzowa zreallzowe}n nlezreallzom_la zreallzowgn nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | ne wwalumg ew walucie | ne Wwalum_e ewwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
2U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje - 2 - - - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
igﬁyﬁ;ﬁ AZN[I)QI'Z'\sl?gf{OZ\AVDES&\[XYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
usD 3,9806 usD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego nﬁ’;{é’;ﬁ g F‘:f::ek)o Warto$é zrealizowanego n\ig’zz:é’asltig’x‘::;‘)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zysku (straty) ze zbycia d zysku (straty) ze zbycia d

zysku z wyceny zysku z wyceny
LOKAT lokat w tys. s lokat w tys. R

aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 11 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Nieruchomo$ci - - -
Pozostale - - -
Suma: -13 11 -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-

06-30

od 2019-11-27 do 2019-

12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

19

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

15

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 162
I1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria P 49,96
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I potroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -3,34 %.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 2 278 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw ta
pandemia be¢dzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indekséw w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wptyng¢ta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto§¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegodlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnoséci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywiazywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywow Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duzg czgs¢ aktywoéw stanowia $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktoére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego
zabezpieczenia ciagglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2035

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POELROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2035 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1973-1977.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

1664

1699

54,07%

123

124

44,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

44,69%

24,91%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,22%

27,05%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

3053

3110

98,98%

96,09%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnku N il Liczba Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ceny dzieh Procentowy udzial w
AKCJE Jry Y emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 52 650 1 655 1681 53,50%
AKTYWNY RYNEK 0
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 70 | AUSTRIA 39 43 1,37%
AKTYWNY RYNEK STANY )
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) REGULOWANY NEW YORK STOCK EXCHANGE 120 | 1EDNOCZONE 16 9 0,29%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 1800 | HISZPANIA 44 41 1,30%
AKTYWNY RYNEK
0,
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 150 | KANADA 36 38 1,21%
AKTYWNY RYNEK
0,
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY TORONTO STOCK EXCHANGE 200 | KANADA 31 33 1,05%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH )
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 200 | POLSKA 10 9 0,29%
AKTYWNY RYNEK «
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) REGULOWANY DEUTSCHE BORSE XETRA 450 | NIEMCY 42 40 1,27%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
AGORA S.A. (PLAGORA00067) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 1500 | POLSKA 13 12 0,38%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
MBANK S.A. (PLBRE0000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 100 | POLSKA 35 23 0,73%
. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 40 | POLSKA 8 6 0,19%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 170 | POLSKA 34 36 1,15%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
CCC S.A. (PLCCC0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 2500 | POLSKA 162 149 4,74%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 2000 | POLSKA 38 35 1,11%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK [ GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | | (00| o) oien 2 1 1,34%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 1 8 0.25%
(PLBH00000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 70 | POLSKA 29 31 0,99%
, AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 1500 | POLSKA 101 136 4,33%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
KRUK S.A. (PLKRK0000010) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 40 | POLSKA 6 4 0,13%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH N
(PLPEKAO00016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 100 | POLSKA 10 5 0.16%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 1 9 0.20%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. eI
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 5000 | POLSKA 126 131 417%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 12 9 0.29%
(PLPZU0000011) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) REGULOWANY W WARSZAWIE SA. 20000 | POLSKA 131 124 3,95%
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Warto$¢ wedlug

A I
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) O S = | TORONTO STOCK EXCHANGE 200 | KANADA 19 21 0,67%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) R A e o+ ARTOSCIOWYCH |4 509 | poLskA 9 5 0,16%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMT0AE000) | ARTY MY RINEK 1 g1 sa DE LisBOA 500 | PORTUGALIA 32 35 1,11%

s A e e S| oy o . -
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK %%ES;;‘ZW?E?XWARTO%CIOWYCH 150 | POLSKA 29 &) 1,02%
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) R oA e o + ARTOSCIOWYCH 4 009 | poLska 16 19 0,60%
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) R oA | WIENNER BOERSE AG 150 | AUSTRIA 22 14 0,45%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) A e SJ'%EQS;’Z‘:/{/‘?ER(;XWARTO?CIOWYCH 200 | POLSKA 19 19 0,60%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%EQSI;AA}\)/{/?ER?XWARTO?CIOWYCH 80 | POLSKA 39 a 1,30%
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0O10) QE&J\(\’O’\\'IEARJYNEK SJ%EQSI;AAW?ERO?XWARTO?CIOWYCH 3000 | POLSKA 2 20 0,64%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Qgﬂ‘g\x ARNYYNEK %%EQS;‘Z%?E(;XWARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 15 2 0,70%
OMV AG (AT0000743059) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WIENNER BOERSE AG 70 | AUSTRIA 15 9 0,29%

(Uggsvi’gggl’\'og;o"DCORP CORPORATION R oA T | NEW YORK STOCK EXCHANGE 150 géD’\lr\Toczor\lE 28 37 1,18%
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) A E | DEUTSCHE BORSE XETRA 200 | NIEMCY 31 56 1,78%
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) A e oy ARTOSCIOWYCH | 499 | poLskA 18 26 0,83%
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) A B | osLo Bors 150 | WYSPY owczE 30 37 1,18%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) QE&J&’WARJYNEK NASDAQ OMX COPENHAGEN 100 | DANIA 40 40 1,27%
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | 0| oo o0 ) ) 0.09%

S.A. (PLPBKM000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. '
STRABAG SE (AT000000STR1) R oA E | WIENNER BOERSE AG 400 | AUSTRIA 44 4 1,30%
SILTRONIC AG (DEOOOWAF3001) A E | DEUTSCHE BORSE XETRA 100 | NIEMCY 26 4 1,30%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QE&J\&’WARNYYNEK SJE\I&EQS;’X\),U?E%XWARTO?CIOWYCH 700 | POLSKA 28 27 0,86%
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ESS;’X\’,U?E(S)XWARTOSC]OWYCH 4500 | LUKSEMBURG 141 137 4,36%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 80 9 18 057%
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) R s | At T WY SYSTEM OBROTU 80 | POLSKA 9 18 0,57%

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 52730 1664 1699 54.07%
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Warto$é

TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 54 54 55 1,75%
Obligacje 54 54 55 1,75%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 54 54 55 1,75%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 | (ZEROWY 1 000,00 20 20 20 0,64%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 | (STALY 1 000,00 34 34 35 1,11%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1282 1328 1349 42,94%
Obligacje 1282 1328 1349 42,94%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1282 1328 1349 42,94%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 19 21 21 0,67%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 264 264 266 8,47%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 405 451 468 14,89%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 125 125 126 4,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 334 333 334 10,63%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 135 134 134 4,27%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1336 1382 1404 44,69%
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Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial w

DEPOZYTY Nazwa banku R St ety Waluta T . ceny nabycia w W wEAE || ey [ e wyceny na dzien | aktywach(dokladnych)
banku oprocentowania i P ceny nabycia bilansowy w bilanso ogdlem
] danej walucie Wy &
W walutach panstw nalezacych do OECD 7 7 0,22%
BANK
HANDLOWY W ) 0
Lokata O/N 2020-07-01 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 7 7 7 7 0,22%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Suma: 7 7 0,22%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

bilansowy w tys.

aktywach og

1

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 14 0,45%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 5 0,16%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 9 0,29%
Suma: 14 0,45%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3142 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 10
2) Naleznosci 3 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3103 194
- dluzne papiery warto$ciowe 1404 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 76
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 137 29
111. Aktywa netto (I - 1) 3005 252
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 3021 252
1) Kapitat wplacony 3059 252
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -38 -
V. Dochody zatrzymane -58 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -66 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3005 252
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 64 265,2814 5042,9747
Kategoria P 64 265,2814 5042,9747
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 46,77 49,95
Kategoria P 46,77 49,95

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 19 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 9 -
Przychody odsetkowe 7 -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 3

11. Koszty funduszu/subfunduszu 45 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 21 _

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 _

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - B

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostate 1 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 35
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 10 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -25 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 66 -
- z tytuhu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41 1
- z tytuhu réznic kursowych 4 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -16 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P -0,25 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 2753 252
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 252 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 -
a) przychody z lokat netto 9 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -66 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -16 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2769 252
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 2807 252
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -38 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2753 252
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3005 252
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1629 110
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 59 222,3067 5042,9747
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 59 222,3067 5042,9747
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 034,2331 5048,7181
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 811,9264 5,7434
Saldo zmian 59 222,3067 5042,9747
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 64 265,2814 5042,9747
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 082,9512 5048,7181
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 817,6698 5,7434
Saldo zmian 64 265,2814 5042,9747
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.95 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 46.77 49.95
sprawozdawczego , ,
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -6.37% 0,00%
sprawozdawczym (***)
Warto$¢ | Data wyceny Wartos¢ | Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 4215 16-03-2020 2977 | 20-12-2019
data wyceny ' '
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 50,87 2020/02/19, 5006 | 19-12-2019
data wyceny 2020/02/20
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 46,77 30-06-2020 49.96 | 30-12-2019
sprawozdawczym

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto,

W tym(*): 6,42% 9,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,96% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,72% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzief, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza warto$cia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*¥***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok $redniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksi¢gi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedhug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiang
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane rdznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytulu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto§ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia nalezno$ci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papierow wartoSciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeplywami, jakie nastgpuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci srodkow pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z
poézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegOlnoscei cene $rednig transakceji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysztych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace stratg¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:

—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,

—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos¢

oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w

Szacowaniu utraty wartosci danego skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi

przysztymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rowna warto$ci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gléwnym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedtug warto$ci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedhug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe Funduszu okre$la rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sg
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow wartoSciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw

majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na t¢
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okre$lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NoaprwNE

6. WartoS$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okre$li¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
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Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokos$ci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,22% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,05% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- naleznos$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

137 29

Z tytutu nabytych aktywow

123 24

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien

31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty

- 29

10

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.

- 29

10

PLN

29 29

10

10

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-2

7 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pienieznych (¥)

197

13

EUR

- 1

PLN

196 196

13

13

usb

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 544 21

Dluzne papiery warto$ciowe 544 21
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 544 21

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 860 49

Diuzne papiery warto$ciowe 860 49
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 860 49

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCIJI

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1436 81
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 29 10
Naleznosci 3 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1404 70
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale
- 1433 80
na kategorie bilansowe (*****)
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 29 10
Srodki na rachunkach bankowych 29 10
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] 1404 70
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1404 70

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 573 35
lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Naleznosci 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 494 32
Zobowigzania 78 2

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zardwno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 3142 - 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 29 - 10
PLN 29 29 10 10
2) Naleznosci - 3 - 1
EUR - 1 -
PLN 2 2 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3103 - 194
DKK 67 40 - -
EUR 62 279 6 27
NOK 91 37 - -
PLN 2609 2609 161 161
usbD 35 138 2 6
- dluzne papiery warto$ciowe - 1404 - 70
PLN 1404 1404 70 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7 - 76
PLN 7 7 76 76
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 137 - 29
EUR 4 20 - 2
PLN 59 59 27 27
usb 15 58 - -
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NOTA-9 II. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne roznice | Dodatnie roznice | Dodatnie roznice | Ujemne réznice Ujemne réznice
Dodatnie roznice kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W kursowe zrealizowane | niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU w walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie

sprawozdania w tys. | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 1 4 -1 - - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
]N)g;l’ : é%gi{zszgggéﬁ%ﬁm@%‘%&;ﬁ%&%ﬁ%ﬁ&gg(I)NANSOWEGO VONALIEZZARNY IPRVAYZ NIAE, 72 Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
usD 3,9806 usD 3,7977 usbD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
S e T ) Wz_rost (spadek) Wartos$é zrealizowanego ) Wz_rost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT ; niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. 5 5
wyceny aktywéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -66 41 - 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - R
Suma: -66 41 - 1

Wypltacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2035

24






Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

od 2020-01-01 od 2019-11-27
do 2020-06-30 do 2019-12-31

Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozgyiwczym w

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Oplaty dla depozytariusza 19 -

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 16 -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _

Ujemne saldo réznic kursowych - R

Pozostate - -

W tym pozostate sktadniki kosztow - -

Suma: 35 -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 252

II. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategorii P 49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $§wiatowych rynkach finansowych wptyne¢ta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pdtroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -6,39 %.
Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 3 005 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wplyw ta
pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszag wyceng lokat Subfundusz ze wzglgdu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indekséw gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indekséw w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplyneta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto§¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczego6lnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnoséci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywiazywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza czg$¢ aktywow stanowig $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego
zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wpltywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2040

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2040 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1978-1982.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040
4





10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

2403

2465

62,68%

189

190

46,57%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

36,00%

22,30%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,38%

27,70%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

3809

3896

99,06%

96,57%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UAZILJPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj _SiedZiby Wartos¢ wedlug ceny N Procentowy ud,zial w
CJE emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 76 080 2391 2443 62.12%
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | ARTYYIY RINEK 1 wienneR BOERSE AG 100 | AUSTRIA 54 61 1,55%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) QEKgJKVO'\xARNYYNEK NEW YORK STOCK EXCHANGE 150 EJTQE')\‘,\TOCZONE 20 1 0,28%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK S\}EV&ADF’:‘S;?]\)/{/EIEEI‘X.WARTOSCIOWYCH 1500 | HISZPANIA 37 34 0,86%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) A E | TORONTO STOCK EXCHANGE 200 | KANADA 47 51 1,30%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) A EX | TORONTO STOCK EXCHANGE 400 | KANADA 61 65 1,65%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK SJ%IA)QS%’Z%?E2X_WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 25 2 0,61%
PSI SOFTWARE AG (DE000A0ZLIHO) L OWAN | DEUTSCHE BORSE XETRA 500 | NIEMCY 4 45 1,14%
AGORA S.A. (PLAGORAO0067) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK SJ%EQ&’Z%E?XWARTO%‘CIOWYCH 2000 | POLSKA 17 16 0,41%
MBANK S.A. (PLBREO000012) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK S\/IEV;ADF’?S‘Z‘;\’/{/‘?E??X_WARTO?CIOWYCH 150 | POLSKA 53 35 0,89%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%AD\F’?S‘Z\;\)/{/?E(S).‘X_WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 12 9 0,23%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%AD\F’?S‘Z\;\)/{/?E?.‘X_WARTO%‘CIOWYCH 200 | POLSKA 38 43 1,00%
CCC S.A. (PLCCC0000016) QEKJJX‘Q\‘AT AR,\TYNEK %%BgsggﬁﬁggxWARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 228 209 5,31%
EUROCASH $.A. (PLEURCHO0O1) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK %%BgsggﬁﬁggxWARTOf‘CIOWYCH 2500 | POLSKA 48 43 1,09%
ST PR OSSR | (DA PN WSO | 0 v : :
. I_Bgﬂoréolég(ﬁ%l_owv W WARSZAWIE S A. AKTYWNY RYNEK \(I]VI}\EAI;ADSS};/'\A]\)/{IITE(;.\X.WARTO?CIOWYCH 200 | POLSKA . 0 0.26%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) SE&J&%ARNYYNEK SJ%ADF’?S};X\)/{/?E(S).‘XWARTOSCIOWYCH 160 | POLSKA 65 70 1,78%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJ%ADSS};AA]\)/{EE?XWARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 179 207 5,77%
R POLSRSR OPERISA | MO (LN WAOSION | 3 v : ;
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 5 o 0.28%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. ' :
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEKgJ\If\g\\‘A\; AR,\TYNEK g}%ﬁ&gﬁl{ﬁgg\xWARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA 174 184 4,68%
. Lpg)zué%ggoplnl\f)v ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK \?\/II;ZAI;AD';\SI;;]\JIUTEgX.WARTO§CIOWYCH o0 | POLSKA " iy 0.36%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO00017) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ%EQS;’X/L?E(S)X_WARTOSCIOWYCH 31000 | POLSKA 204 193 4,91%
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) T A VER | TORONTO STOCK EXCHANGE 500 | KANADA 43 53 1,35%
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Warto$¢ wedlug

TS M
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) g e oy W ARTOSCIOWNYCH 3000 | POLSKA 17 9 0,23%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. (PTIMTOAE0001) | AR 1YW SYNEK | Botsa DE LisBoA 800 | PORTUGALIA 53 56 1,42%
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QE&E\Z\’O’\\'/EARJYNEK S\}%ADF‘:‘S;%{/EIggl\X.WARTos‘CIOWYCH 200 | POLSKA 55 35 0,89%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&E\Z\’O“&ARN\;NEK S\}%ADF‘:‘S;%{/EIggl\X.WARTO#IOWYCH 200 | POLSKA 39 2 1,07%
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK S\}%Egsl;‘:%ﬁggxWARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 16 19 0,48%
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) L oW T | WIENNER BOERSE AG 150 | AUSTRIA 22 14 0,36%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) ARG SJ%EQ&’Z%E?XWARTO%‘CIOWYCH 500 | POLSKA 4 47 1,20%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) A e SVIEV;ADF’?S‘Z‘;\’/{/‘?E??X_WARTO%‘CIOWYCH 100 | POLSKA 47 51 1,30%
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0O10) QE&J\(\’O’\\'IEARJYNEK SJ%AD\F’?S‘Z\;\)/{/?E?X_WARTos‘CIOWYCH 3000 | POLSKA 21 20 0,51%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%AD\F’?S‘;%{/EIE(S)X_WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 30 45 1,14%
OMV AG (AT0000743059) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WIENNER BOERSE AG 130 | AUSTRIA 27 17 0,43%
(Uggsvi’é\ggl’ggso"DCORP CORPORATION QEKgE\Cg\xARNYYNEK NEW YORK STOCK EXCHANGE 200 ;}é‘g‘l\TOCZONE 36 49 1,25%
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) R oA | DEUTSCHE BORSE XETRA 200 | NIEMCY 31 56 1,42%
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJ%ADF’?S};X\)/{/?E(S).‘XWARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 25 39 0,99%
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) A EX | osLo BORS 200 | HYY 36 50 1,27%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) A VE | NASDAQ OMX COPENHAGEN 150 | DANIA 60 61 1,55%
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 5 § 018%
(PLPBKMO000012) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. '
STRABAG SE (AT000000STRY) QE&J&’WARJYNEK WIENNER BOERSE AG 500 | AUSTRIA 56 51 1,30%
SILTRONIC AG (DEOOOWAF3001) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK DEUTSCHE BORSE XETRA 200 | NIEMCY 57 81 2,06%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJ%ADF’?S};X\)/{/?E(;.‘XWARTO?CIOWYCH 1000 | POLSKA 45 38 0,97%
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) QE&J\&’WARNYYNEK SJ%ADQS};ZSL?E?XWARTOSCIOWYCH 6500 | LUKSEMBURG 204 197 5,01%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 100 2 2 0.56%
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) R o e N Y SYSTEM OBROTU 100 | POLSKA 12 22 0,56%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 76 180 2403 2465 62.68%
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Warto$é
TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 10 10 10 0,25%
Obligacje 10 10 10 0,25%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 10 10 10 0,25%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%

OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 | (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,25%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienigzne - - - -

Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 1328 1381 1406 35,75%

Obligacje 1328 1381 1406 35,75%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 1328 1381 1406 35,75%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 20 22 22 0,56%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 239 239 241 6,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%

DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 475 528 549 13,96%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 58 58 58 1,48%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 410 409 410 10,42%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%

WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 126 125 126 3,20%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienigzne - - - -

Inne - - - -

Suma: 1338 1391 1416 36,00%
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Kraj siedziby Warunki Warto$¢ wedlug Wartosé wedlug vv:lyil;?;cn;v;iligg Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku bEna Waluta oprocentowania ceny r:nabyua_w ceny nabycia bilansowy w wyceny na dzien aktywach(gokladnych)
danej walucie danej walucie bilansowy ogélem
W walutach panstw nalezacych do OECD 15 15 0,38%
BANK HANDLOWY
-07- 0, 0,
Lokata O/N 2020-07-01 W WARSZAWIE S.A. PLN 0,00% 15 15 15 15 0,38%
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Suma: 15 15 0,38%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 22 0,56%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 8 0,20%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 14 0,36%
Suma: 22 0,56%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3933 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 13
2) Naleznosci 5 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3881 281
- dluzne papiery warto$ciowe 1416 91
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 113
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 184 67
111. Aktywa netto (I - 1) 3749 341
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 3770 341
1) Kapitat wplacony 3830 341
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -60 -
V. Dochody zatrzymane -90 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -101 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 69 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3749 341
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 80 702,1975 6 823,9736
Kategoria P 80 702,1975 6 823,9736
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 46,45 49,95
Kategoria P 46,45 49,95

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna cz¢s¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 27 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14 -
Przychody odsetkowe 9 -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 4

11. Koszty funduszu/subfunduszu 55 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Oplaty dla depozytariusza 24 _

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne _ -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 2 1
Pozostate 2 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 40
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 15 1
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 12 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B 33 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 101 -
- z tytuhu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 68 1
- z tytuhu réznic kursowych 6 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) - 21 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P -0,26 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 3408 341
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 341 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -21 -
a) przychody z lokat netto 12 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -101 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 68 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -21 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3429 341
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 3489 341
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -60 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3408 341
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3749 341
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2049 147
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 73 878,2239 6 823,9736
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 73 878,2239 6 823,9736
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75 184,3852 6 832,2838
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1306,1613 8,3102
Saldo zmian 73878,2239 6 823,9736
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 80 702,1975 6 823,9736
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 016,6690 6 832,2838
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1314,4715 8,3102
Saldo zmian 80 702,1975 6 823,9736
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 -
II1. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.95 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 46.45 49.95
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie 7.01% 0,00%
sprawozdawczym (***)
Warto§¢ | Data wyceny Warto§¢ | Data wyceny
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 40,99 16-03-2020 49,70 20-12-2019
data wyceny
” . . . . . 2019/12/16,
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 2020/02/19,
data wyceny 51,06 2020/02/20 50,02 2019/12/17,
2019/12/18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawoz dawcz% ] g 46,45 |  30-06-2020 49,96 |  30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto,

W tym(*re): 6,18% 7,30%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza 2,65% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,65% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,49%

(*) Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktyw6w netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza

warto$cig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku

(****) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia

integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaly zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow warto$ciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartoéciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezna dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiang
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane rdznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow warto§ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow warto§ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia nalezno$ci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeplywami, jakie nastgpuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papierow wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjgcia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartoéci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w dniu wyceny (Dz.U. 2019
poz. 351 z pdzn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotdw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okre$lajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu warto$ci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedhug nastgpujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczego6lnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papierow warto$ciowych wycenianych wedhug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrate wartosci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstalej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto§ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiegi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na te
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre§lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartos$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da sig¢ okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,38% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,70% aktywow Subfunduszu). Zdaniem kierownictwa
warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- naleznos$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

184

67

Z tytutu nabytych aktywow

167

58

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

12

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptlaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- Z tytuhu podatku

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Bl n s finansowego w tys. Bl 1 finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 32 - 13
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 32 - 13
PLN 32 32 13 13

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-4 IL. SREDNI W OKRESIE ) Wartosé na dziefi Warto$¢é na dzien Wartosé na dzier Wartos$¢ na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN i finansowego w tys. | finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow } 205 ) 16
pienigznych (*)
EUR - 1 - -
PLN 224 224 16 16

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkdéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 581 28

Dluzne papiery warto$ciowe 581 28
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 581 28

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w

walucie sprawozdania finansowego w

w tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 835 63
Dtuzne papiery wartosciowe 835 63
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 835 63

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCIJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 1453 105
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 32 13

Naleznosci 5 1

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1416 91

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 1463 217
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 47 126
Srodki na rachunkach bankowych 32 13
Depozyty 15 113

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] 1416 91
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1416 91

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczego6lnych kategoriach 802 52
lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Nalezno$ci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 721 44
Zobowigzania 79 8

(******) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040
22






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na
R Gz T Gz dzien
Wartot madies | Maros el | Wirok e | oy
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bll\;i\llr;?gz\ilz/\\llvvgi?ej . sprawozdania danej walucie w Spr\évve:lli)uz(al:nia
finansowego w tys. tys. finansowego w
tys.
1. Aktywa - 3933 - 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32 - 13
PLN 32 32 13 13
2) Naleznosci - 5 - 1
EUR - 2 - -
PLN 3 3 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3881 - 281
DKK 101 61 - -
EUR 85 381 8 36
NOK 121 50 - -
PLN 3160 3160 237 237
Usb 57 229 2 8
- dluzne papiery warto$ciowe - 1416 - 91
PLN 1416 1416 91 91
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 15 - 113
PLN 15 15 113 113
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 184 - 67
EUR - - 1 6
PLN 105 105 59 59
Usb 20 79 1 2
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 II. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kursqwe kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzowa zreallzowe}n nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | © w walucie | ne wwalumg ew walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 1 7 -1 -1 - - - -
na dziein 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ls,;;%\élggg AZNII)QIZ”\Sl?gioZXVDEZ?&\I/XYLI CZANY Kurs w stosunku do z Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
usD 3,9806 usbD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

0d 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego anzZ::;ltugF\:\?;:ekg)o Warto$¢ zrealizowanego n\i’Xzereo;tigl\j/\?::Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny
aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -101 68 - 1
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -101 68 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

341

II. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Kategorii PSI

49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestiag
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabral dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pdtroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -7,03%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 3 749 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wpltyw ta
pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszag wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplynela rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegodlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem ptynnosci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnoséci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza czg$¢ aktywow stanowig srodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego
zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2045

WYDZIELONY W RAMACH
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FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
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WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2045 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1983-1987.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w cze$ci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
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10.

11.

12.

Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% warto$ci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

2645

2681

72,66%

201

201

48,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

19

23

0,62%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

943

25,55%

22,89%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,41%

26,75%

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

3605

3662

99,24%

98,07%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UAZ}EPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj _siedziby Wartos¢ wedlug ceny R R CE Procentowy ud,zial w
CJE emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 86 690 2639 2670 72.36%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) O g F | NEW YORK STOCK EXCHANGE 200 ngEAI;\II\TOCZONE 2% 15 0,41%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) QEKgJKVO'\xARNYYNEK NASDAQ GLOBAL SELECT 10 EJTQE')\‘,\TOCZONE 2 2 0,62%
MIPS AB (SE0009216278) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK STOCKHOLM STOCK EXCHANGE 200 | SZWECIA 17 27 0,73%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ng’o’\x AR,\TYNEK SJ%ADF?SI;AAS{/'?ER(;’XWARTOSCIOWYCH 2000 | HISZPANIA 51 46 1,25%
ILLUMINA INC (US4523271090) A E | NASDAQ GLOBAL SELECT 20 | S oNE 25 29 0,79%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) QEKgE\Cg\xARNYYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 150 | KANADA 34 38 1,03%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 400 | KANADA 61 65 1,76%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK a}%gssg‘zmgg‘xWARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 50 47 1,27%
KAHOOT! AS (NO0010823131) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK 0SLO BORS 3000 | NORWEGIA 27 39 1,06%
PSI SOFTWARE AG (DEO00A0Z1IH) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK DEUTSCHE BORSE XETRA 400 | NIEMCY 3 3 0,98%
MODERNA INC (US60770K1079) A E | NASDAQ GLOBAL SELECT 200 | S oNE 27 51 1,38%
AGORA S.A. (PLAGORA00067) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK %%EQS;AA%%?X WART()%CIOWYCH 4000 | POLSKA ) ) 0,87%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEKgEX\g\xARJYNEK %%ADQSI;/ZI\)I{IEEE)X. WARm%ClOWYCH 200 | POLSKA 72 46 1,25%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEKgEX\g\xARJYNEK %%ADQSI;/ZI\)I{IEEE)X. WARm%ClOWYCH 60 | POLSKA 12 9 0,24%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJE&E&;’I}W?E%XWARTO?CIOWYCH 300 | POLSKA 55 64 1,73%
CCC S.A. (PLCCCO000016) SE&J&%ARNYYNEK R oy WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 262 239 6,48%
EUROCASH S.A. FPLEURCHO(?Oll) SE&J&%ARNYYNEK SJE&E&;’ZW;:E?XWARTO?CIOWYCH 3000 | POLSKA 59 52 1,41%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA o o 046%

WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. , '

. BANK HAND )LOWY W WARSZAWIE S A. AKTYWNY RYNER alll\il\}l_ADésl;/Zl\’/{ﬁg(;X.WARTO%CIOWYCH 200 | POLSKA o o 0.30%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEKgJ\If\g\xARJYNEK %%EQS;AA%?EZXWARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 37 44 1,19%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ESS;’X\’,{EE%XWARTOSC]OWYCH 2500 | POLSKA 166 227 6,15%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ESS;’X\’,{EE(;XWARTO?C]OWYCH 150 | POLSKA 23 16 0,43%

. BANK| gglo_osg)a\ KASA OPIEKI SA. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 150 | PoLSKA s . 0.22%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045

7






Warto$¢ wedlug

TABELA CZuTEANAACA e | tgy [ ez [ WIS | e it
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA . 0 0.30%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. ’ :
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK SJ%VLADF?SI;‘Z‘:/{/’?ERCS’XWARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 201 210 5,69%
. 5;)%%%550}1111\1)\( ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK SJ%ADSSI;/Z\I:/{/]?ER%)XIWARTO§CIOWYCH 500 | PoLSKA o o 046%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK SJ%ADF?SE‘;%?ERCS’XWARTOSCIOWYCH 34000 | POLSKA 231 212 5,75%
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) QEKCIE%'WARNYYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 300 | KANADA 31 2 0,87%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEKgJ‘(‘g\xARNYYNEK a}‘%gssg‘zﬁﬁggx_WARTo%CIOWYCH 2000 | POLSKA 12 6 0,16%
. EQZNOTO%\IO%ES BANK POLSKA SA. AKTYWNY RYNER aIII\EAII_ADé\SIQZl\’,{II?E(;.\XWARTO%CIOWYCH 200 | POLSKA o " 0.95%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK SJ'%EQS;’Z‘:/{/‘?E?XWARTO?CIOWYCH 300 | POLSKA 57 63 1L71%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%EQSI;AA}\)/{/?ER?XWARTO?CIOWYCH 300 | POLSKA 28 28 0,76%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) ng\(\’o’\x AR,\TYNEK SJ%EQ&’;W?E?XWARTO?CIOWYCH 150 | POLSKA 73 77 2,09%
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK a}%gssgi%fgg_‘xWART(J?CIOWYCH 5000 | POLSKA 35 3 0,89%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK %%EQS;‘Z%?E(;XWARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 5 7 0,19%
OMV AG (AT0000743059) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WIENNER BOERSE AG 100 | AUSTRIA 21 13 0,35%
(UQGESVQ’QQ%&?OLDCORP CORPORATION AL EX | NEW YORK STOCK EXCHANGE 150 | S A s onE 25 37 1,00%
E;&?&'EE',-\ILTEE(; ?kf&'g&ﬁ%ﬁg”"zm AL VE | WIENNER BOERSE AG 150 | AUSTRIA 30 16 0,43%
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) A EX | DEUTSCHE BORSE XETRA 200 | NIEMCY 29 56 1,52%
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) QEKgJ\(‘g\\‘ATARNYYNEK NASDAQ GLOBAL SELECT 100 ;}@é\‘I\TOCZONE 31 31 0,84%
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVTO00013) QEKJJX‘Q\‘AT AR,\TYNEK a}E\AfADQS;AA‘\’I{ﬁEg’X WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 53 66 1,79%
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) QEKEEX‘Q\‘ATAR,\TYNEK 0SLO BORS 250 ‘C’)ng';\é 54 62 1,68%
CDRL S.A. (PLCDRL000043) ’ng\fg\x ARNYYNEK SJ%ESS;’ZW?E%XWARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 5 3 0,08%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) | ALY W0V RYNEK | NasDAQ OMX COPENHAGEN 100 | DANIA 40 40 1,08%
. AP.O(IEﬁ]F(’I]B E%goglozr)womzk MACIERZYSTYCH | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA " I, 043%
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) QE&E‘&’\\'ATARNYYNEK FIRST NORTH STOCKHOLM 700 | MALTA 59 62 1,68%
SILTRONIC AG (DE0OOWAF3001) QEKSE%N\ATARJYNEK DEUTSCHE BORSE XETRA 150 | NIEMCY 41 61 1,65%
A ey eS| AT | e o e . ;
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S . Warto$¢ wedlug .
TABELA UZUPELNIAJACA . q Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJE RE ] s e Lizke emitenta nabycia w tys. E)I,;z:gv:;v(\ilztl;: aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 1500 | POLSKA 67 57 1,55%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH N
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. 6 000 | LUKSEMBURG 199 182 4,93%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 50 11 0,30%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU o
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) NIEREGULOWANY NEWCONNECT 50 | POLSKA 11 0,30%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 86 740 2 645 2681 72,66%
3 Warto$¢ wedlug .
TABELA UZUPELNIAJACA . A A v A A Wartos¢ wedlug ceny . Procentowy udzial w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. mﬁggﬁxﬁ: aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 45 19 23 0,62%
LONDON STOCK
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC * QE&J\(\IO’\\%AR,\TYNEK EXCHANGE 45 | IRLANDIA 19 23 0,62%
(DOMESTIC)

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 45 19 23 0,62%

(*) Zgodnie z planem przejgcia spotki The Stars Group Inc. przez spotke Flutter Entertainment Plc z 24 kwietnia 2020 r. Subfundusz/Fundusz upowazniony jest do objgcia 0.2253 akcji spotki Flutter Entertainment Plc w zamian za kazda posiadang

akcje Spotki The Stars Group Inc.

Warto$¢
%3 dlug Procentowy
WALIILA WADIRLERTAIACA . . Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é . WIS Wyceeny na udzial w
DVI;/EZRI’Y‘:Z);SIPOIGV]TEY Rl b AL (EmEi emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liezze nv;g(;::‘ilag\fvegi. bi dzien akty'wach
ilansowy w ogoltem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 10 10 10 0,27%
Obligacje 10 10 10 0,27%
AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 10 10 10 0,27%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%

OKO0521 (PL0000111274) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2021 | (ZEROWY 1 000,00 10 10 10 0,27%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe - - - -

Bony pienigzne - - - -

Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 880 916 933 25,28%

Obligacje 880 916 933 25,28%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 880 916 933 25,28%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%

DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 18 19 20 0,54%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 133 133 134 3,63%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Warto$é
TABELA UZUPELNIAJACA o : . . Wartos¢ esad? HCEIIE
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by LG eI . WIS Liczba wedlug ceny wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. ) dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 320 356 370 10,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 28 28 28 0,76%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 307 306 307 8,32%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 74 74 74 2,00%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 890 926 943 25,55%
e Warto$¢ wedlug I 5
Lo . Warto$¢ wedlu, o .- Warto$¢ wedlu; Procentowy udzial w
DEPOZYTY Nazwa banku Kralj) bty Waluta L 5 ceny nabycia Wg RTINS WEd.l“g wyceny na gasn wyceny na dzierg'n aktywach(dzkladnych)
anku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bllar_lsowy w bilansowy ogblem
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 15 15 0,41%
BANK
Lokata O/N 2020-07-01 cv':l\églz'gwéw POLSKA PLN 0,00% 15 15 15 15 0,41%
S.A
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Suma: 15 15 0,41%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. ogoélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 25 0,68%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 8 0,22%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 17 0,46%
Suma: 25 0,68%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3690 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 7
2) Naleznosci 5 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3647 296
- dluzne papiery warto$ciowe 943 95
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 111
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 168 69
111. Aktywa netto (I - 1) 3522 346
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 3554 346
1) Kapitat wplacony 3647 347
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -93 -1
V. Dochody zatrzymane -7 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -88 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 45 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3522 346
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 78 895,3962 6 944,5934
Kategoria P 78 895,3962 6 944,5934
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 44,64 49,79
Kategoria P 44,64 49,79

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 26 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 16 -
Przychody odsetkowe 6 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4
11. Koszty funduszu/subfunduszu 53 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 23 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 21 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 2 1
Pozostate 2 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 39 -
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 14 1
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 12 - 1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B 44 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 88 -
- z tytuhu réznic kursowych 1 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 44 1
- z tytuhu réznic kursowych 6 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) - 32 -
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P -0,41 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 3176 346
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 346 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -32 -
a) przychody z lokat netto 12 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -88 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 44 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -32 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3208 346
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 3300 347
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -92 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3176 346
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3522 346
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1929 148
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 71 950,8028 6 944,593
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 71 950,8028 6 944,593
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 74 116,0658 6 955,133
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 165,2630 10,540
Saldo zmian 71 950,8028 6 944,593
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 78 895,3962 6 944,593
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 071,1992 6 955,133
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 175,8030 10,540
Saldo zmian 78 895,3962 6 944,593
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 49.79 50.00
sprawozdawczego(**) ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 44.64 49.79
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie -10,34% -0,04%
sprawozdawczym (***)
Warto§¢ | Data wyceny Warto§¢ | Data wyceny

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

37,85 16-03-2020

49,59 20-12-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,39 02-01-2020

50,02 16-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

44,64 30-06-2020

49,80 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto,

W tym(*): 6,57% 7,25%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,92% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,71% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw €zego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$§é
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*¥***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartos$ci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wycena nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metod¢ wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitalu w ratach i nabywanych w réznych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia wynikajaca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z
poézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nast¢pujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng srednig transakceji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

€) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujgca znacznie na Wyceng Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papierow dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtdéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartoSciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wigcznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przeplywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktoérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezgca warto$é
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la ro6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pienigznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papieréw, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezpo$rednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045
17





8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku glownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu
(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny
certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzglgdniana w najblizszej wycenie
Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

Zobowiazania z tytulu nabycia papierow warto§ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla si¢ kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad:

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto§ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywacé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
Uczestnictwa podanych w sztukach i wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartos$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,41% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku(na dziefi 31 grudnia 2019 roku 26,75% aktywow). Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- naleznos$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

168

69

Z tytutu nabytych aktywow

151

62

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

12

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 23 - 7
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 23 - 7
PLN 23 23 7 7

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27

do 2019-12-31

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienigznych (*) ) 194 ) 15
EUR - 1 - -
PLN 192 192 15 15
usb 0 1 0 0

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 400 30

Dluzne papiery warto$ciowe 400 30
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 400 30

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 543 65

Dtuzne papiery warto$ciowe 543 65
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 543 65

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 971 103
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 23 7

Naleznosci 5 1

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 943 95

Przypadki _znaf:zqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w podziale 981 213
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 38 118
Srodki na rachunkach bankowych 23 7
Depozyty 15 111

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 943 95
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 943 95

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierdéw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***¥%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach 845 56
lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 812 52
Zobowigzania 31 4

(FrHFREE) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga, zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywoéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang warto$ci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Warosgnatdzien Warto$¢ na dzien Iaio: cnaldzien
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA i q bilansowy w walucie . p bilansowy w walucie
ilansowy w danej . bilansowy w danej X
POZYCJI BILANSU . o sprawozdania walucie w ys sprawozdania
¥s: finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 3690 - 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 23 - 7
PLN 23 23 7 7
2) Naleznosci - 5 - 1
EUR - 2 - -
PLN 3 3 1 1
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do _ R R R
odkupu
;I);n?.k}admkl lokat notowane na aktywnym rynku, w R 3647 ; 296
DKK 67 40 - -
EUR 53 238 8 32
NOK 247 101 - -
PLN 2835 2835 244 244
SEK 209 89 - -
usbD 86 344 5 20
- dluzne papiery warto$ciowe - 943 - 95
PLN 943 943 95 95
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
W tym: - 15 - 111
PLN 15 15 111 111
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 168 - 69
EUR - - 1 2
PLN 137 137 65 65
uUsD 8 31 - 2
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA9 11. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNI CE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | new walucie | ewwalucie | new walucie | ewwalucie | new walucie | ewwalucie | new walucie
ZU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 1 8 - -2 - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ls,;;%\élgél? AZN[I)QI'Z'\sl?gf{OZ\AVDES&\[XYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
9
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
Usb 3,9806 Usb 3,7977 Usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego anzZ::;ltung;:elgo Wartosé zrealizowanego n\i’Xzereo;tigl\j/\?::Qo
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny
aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -88 44 - 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -88 44 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

Od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

346

I1. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Kategorii P

49,79
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyne¢ta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pdtroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -10,36%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 3 522 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wplyw ta
pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszag wycene lokat Subfundusz ze wzglgdu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indekséw w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplynela rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczego6lnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnoséci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywiazywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza czgs$¢ aktywoéw stanowig $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego
zabezpieczenia cigglo$ci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowad
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2050

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
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WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2050 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1988-1992.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

2342

2386

75,63%

193

194

51,05%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

19

23

0,73%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

689

702

22,25%

20,53%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,38%

26,05%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

3062

3123

98,99%

97,63%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

UABILA Uiggfg RIADAEE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K':g] ist':gtza'by Wa;?;;cvr;(xlg;eny :)Vi}l’;::g V\lll; V%ztl;Sn P;‘;;;‘:::X (:g‘:,)zl;’:;w

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 76 500 2339 2379 75,41%
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK NEW YORK STOCK EXCHANGE 200 gé[')\‘,\TOCZONE 27 15 0,48%
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK NASDAQ GLOBAL SELECT 20 gé[')\‘,\TOCZONE 43 45 1,43%
MIPS AB (SE0009216278) A E! | STOCKHOLM STOCK EXCHANGE 300 | SZWECIA 3 4 1,30%
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK %%ESS;‘Z%?ECS)XWARTOSCIOWYCH 2000 | HISZPANIA 51 46 1,46%
ILLUMINA INC (US4523271090) QEKgE\Cg\xARNYYNEK NASDAQ GLOBAL SELECT 20 ;}é‘g‘l\TOCZONE 25 30 0,95%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 100 | KANADA 2 25 0,79%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 200 | KANADA 30 33 1,05%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK R oy WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 50 47 1,49%
KAHOOT! AS (NO0010823131) ’QEK(T,E\(VO’\\',EAR,\TYNEK 0SLO BORS 3000 | NORWEGIA 18 39 1,24%
PSI SOFTWARE AG (DE000AOZ1IHO) Qgﬂ‘gx ARNYYNEK DEUTSCHE BORSE XETRA 300 | NIEMCY 28 27 0,86%
MODERNA INC (US60770K1079) QEKgE\Cg\xARNYYNEK NASDAQ GLOBAL SELECT 150 ;}é‘g‘l\TOCZONE 20 38 1,20%
AGORA S.A. (PLAGORAO00067) QEKJJ\(‘Q\‘ATARNYYNEK a}E\A%ADQSI;AAW?E‘;_‘XWART(J%CIOWYCH 1000 | POLSKA 12 8 0,25%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Sgﬂ‘g\x AR,\TYNEK \?\}%ADSSI;AAS{IEEEX. WART()?C‘OWYCH 160 | POLSKA 54 37 117%
ING BANK $LASKI S.A. (PLBSK0000017) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJ%E@;%EE%XWARTO?CIOWYCH 50 | POLSKA 10 7 0,22%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK SJE&E&;’I}W?E%XWARTO?CIOWYCH 200 | POLSKA 38 43 1,36%
CCC S.A. (PLCCC0000016) ’ng\(‘g\x ARNYYNEK %E&ADQS;’ZWE(S)XWARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 232 209 6,62%
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) QEKJJX‘Q\‘AT it a}E\AfADQS;AAI\’,{ﬁggX WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 56 52 1,65%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA . . 0.51%

WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. , :

. BANK HAN %Lowv W WARSZAWIE S A. AKTYWNY RYNER \(/;\}Eﬁgé\éx;l\)ﬁggx WARTO%CIOWYCH 200 | PoLSKA a . 0.25%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ESS;’X\’,U?E(S)XWARTOSC]OWYCH 100 | POLSKA 37 44 1,39%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ESS;’X\’,{EE%XWARTOSC]OWYCH 2500 | POLSKA 180 227 7,19%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AL SJ‘%EF’;SZ’X\’XEE%XWARTOSC]OWYCH 150 | POLSKA 23 16 0,51%

. BANK F(’Joolo_glré)A KASA OPIEKI SA. | AKTYWNY RYNEK %%ESSI;AAI\’I{II??;.\XWARTO?CIOWYCH 150 | POLSKA " . 0.25%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 550 | PoLSKA ” " 0409

POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. :
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Warto$¢ wedlug

TABELA UAZILJPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj _siedziby Wartos¢ wedlug ceny R R CE Procentowy ud'zial w
CJE emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) A e SJ%VLADSSI;‘Z‘;{/’?ERC;’XWARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 199 210 6,66%
. ESZVLVJ%%S:OI%Y ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. AKTYWNY RYNEK SJ%ADSSI;/ZI:/{/]?ER%)XIWARTO?CIOWYCH 500 | PoLSKA o o 054%
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK %%ESSE‘Z%?E(S)XWARTOSCIOWYCH 30000 | POLSKA 203 187 5,93%
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) QEKCIE%'WARNYYNEK TORONTO STOCK EXCHANGE 250 | KANADA 21 27 0,86%
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) AR NOE a}‘%gssg‘;ﬁggxw“m%CIOWYCH 2700 | POLSKA 16 8 0,25%
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK SJ%VLADSSI;‘Z‘;{/’?ER%’XWART(’?CIOWYCH 200 | POLSKA 56 35 1,11%
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK SJ%EQ;;’ZW?E‘;XWARTO?CIOWYCH 200 | POLSKA a 2 1,33%
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QE&J\(\’O’\\'IEARJYNEK SJ%EQS};AAW?EROsXWARTO?CIOWYCH 200 | POLSKA 19 19 0,60%
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QEEE&NMY/ AR,\TYNEK g}%ﬁé‘é’;ﬁggxw’mm?CIOWYCH 130 | POLSKA 62 66 2,09%
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) Qgﬂ‘g\x it a}%gssgi%fgg_‘xWARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 35 3 1,05%
OMV AG (AT0000743059) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WIENNER BOERSE AG 100 | AUSTRIA 21 13 0,41%
(Urggg/i/gggolr;gaemocow CORPORATION A E | NEW YORK STOCK EXCHANGE 200 ;}é‘g‘,\TOCZONE 35 49 1,55%
EQSSI';‘,\JAEE',—\‘LTE/TG' ?kf&*é%ﬁg‘ag‘z?”-':”z'—') A ER | WIENNER BOERSE AG 100 | AUSTRIA 20 11 0,35%
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) A ER | DEUTSCHE BORSE XETRA 250 | NIEMCY 37 70 2,22%
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) A EX | NASDAQ GLOBAL SELECT 70| S e roNE 22 21 0,67%
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) QEKJJX‘Q\‘AT AR,\TYNEK a}E\AfADQS;AA‘\’I{ﬁEg’X WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 53 66 2,09%
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK 0SLO BORS 200 ‘C’)ng';; 45 50 1,58%
CDRL S.A. (PLCDRL000043) QEKJE\(‘Q\‘ATAR,\TYNEK a}E\AfADQS;AAI\’,{ﬁggX WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 10 7 0,22%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK NASDAQ OMX COPENHAGEN 100 | DANIA 40 ) 1.27%
. f?éﬁﬁlog&qg KOMOREK MACIERZYSTYCHS.A. | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA " I, 051%
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) A E | FIRST NORTH STOCKHOLM 400 | MALTA 3% 35 1,11%
SILTRONIC AG (DE0OOWAF3001) QEKgJX\g\xARJYNEK DEUTSCHE BORSE XETRA 150 | NIEMCY 4 61 1,93%
R R [y r r
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QEKgJ\If\g\\‘A\; AR,\TYNEK %%EQS;AA%EEZXWARTOSCIOWYCH 1400 | POLSKA 60 53 1,68%
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) Qgg‘fg\x ARNYYNEK SJ‘%ES&’Z@?E%XWARTOgC]OWYCH 4000 | LUKSEMBURG 129 121 3,84%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 30 3 7 0.22%
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TABELA UZUPELNIAJACA T NN Licsba | Kraisiedziby | Wartosé wedlug ceny Wartos¢ w‘(’ldl.“? Procentowy udzial w
AKCJE Jry Y emitenta nabycia w tys. :)V.yceny na dzien aktywach ogélem
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU .
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) NIEREGULOWANY | NEWCONNECT 30 | POLSKA 3 7 0,22%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 76 530 2342 2386 75,63%
WAIIILA WZAVARERIVMIACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Rln Sncdiuziceny Wacl:::één:il(ili‘;;g’n ezl
PRAWA DO AKCJI Jry ry J Y nabycia w tys. ey aktywach ogolem
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 45 19 23 0,73%
LONDON STOCK
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC * QEKgE‘Cg\xARNYYNEK EXCHANGE 45 | IRLANDIA 19 23 0,73%
(DOMESTIC)
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU N - - -
Suma: 45 19 23 0,73%

(*) Zgodnie z planem przejgcia spotki The Stars Group Inc. przez spotke Flutter Entertainment Plc z 24 kwietnia 2020 r. Subfundusz/Fundusz upowazniony jest do objecia 0.2253 akcji spoiki Flutter Entertainment Plc w zamian za kazda posiadang akcje

Spotki The Stars Group Inc.
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‘Wartosé

RIS wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA S ; n o wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:r{q iS::tha'by TeLTE . r\:c/ear:gor:/t;nia n?r]:irrlesrﬁa Liczba ceny wysep y na :kd z::/lazvh
WARTOSCIOWE RO P nabycia | . Gaeh 1)
W tys. ilansowy w ogoélem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 9 9 9 0,29%
Obligacje 9 9 9 0,29%
AKTYWNY RYNEK )
REGULOWANY ° ° o 0,29%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 0,0000% (ZEROWY "
0K0521 (PLO000111274) | L'l GwWANY BONDSPOT POLAND ESESEIYEPJOSPOUTEJ POLSKA 25-05-2021 | |/ PON) 1 000,00 9 9 9 0,29%
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
S)Izirmlme wykupu powyzej 1 657 680 693 21.96%
Obligacje 657 680 693 21,96%
AKTYWNY RYNEK
()
REGULOWANY 657 680 693 21,96%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY e 5,7500% (STALY 0
DS1021 (PLO000106670) | pEc )l OWANY BONDSPOT POLAND ESECS:EIYEPJOSPOUTEJ POLSKA 25-10-2021 KUPON) 1 000,00 13 14 15 0,47%
SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000L07454) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK ;gEN’IADSSL;g\; POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 100000 | 144 144 145 4,60%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 3,2500% (STALY
DS0725 (PLO000108197) | pec il owANY BONDSPOT POLAND Eéfgil\(EFSOSPOLlTEJ POLSKA 25-07-2025 KUPON) 1 000,00 213 237 246 7,80%
SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) QE&J&’WARJYNEK ggigssl;g}( POLAND | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1000,00 8 8 8 0,25%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PLO000110615) SE&J&%ARNYYNEK EEEN’IADSSLF’,E\; POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 100000 | 164 163 164 5,20%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) QE&J&“\‘ATARJYNEK ggi’gssl;g POLAND | RZECZYPOSPOLITE] POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 115 114 115 3,64%
POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 666 689 702 22,25%
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. L Warto$¢ wedlug a3 q
Kraj q Warto$¢ wedlug o . 2 | Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
etr Warunki ; Wartos¢ wedlug | wyceny na dzien o
DEPOZYTY Nazwa banku siedziby Waluta oprocentowania ceny r:nabyua_w ceny nabycia bilansowy w wyceny na dzien aktywach((rlokladnych)
banku danej walucie A . bilansowy ogélem
danej walucie
W walutach panstw nalezacych do OECD 12 12 0,38%
BANK HANDLOWY W o o
Lokata O/N 2020-07-01 WARSZAWIE S.A. POLSKA PLN 0,00% 12 12 12 12 0,38%
W walutach panstw nienalezacych do OECD
. 0,
Suma: 12 12 0,38%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA > Lo . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 25 0,79%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 8 0,25%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 17 0,54%
Suma: 25 0,79%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3155 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 8
2) Naleznosci 5 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3111 272
- dluzne papiery warto$ciowe 702 78
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 99
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 61 75
111. Aktywa netto (I - 1) 3094 305
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 3127 305
1) Kapitat wplacony 3198 306
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -71 -1
V. Dochody zatrzymane -86 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -95 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 53 1
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3094 305
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 69 712,9342 6 104,2688
Kategoria P 69 712,9342 6 104,2688
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*) 44,38 50,00
Kategoria P 44,38 50,00

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 21 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12 -
Przychody odsetkowe 5 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4
11. Koszty funduszu/subfunduszu 49 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza 22 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 20 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostate 2 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 38
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 11 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B 43 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 95 -
- z tytuhu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 52 1
- z tytuhu réznic kursowych 3 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) - 33 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P - 0,47 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 2789 305
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 305 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -33 -
a) przychody z lokat netto 10 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -95 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 52 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -33 -
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2822 305
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 2892 306
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -70 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2789 305
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3094 305
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1676 125
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 63 608,6654 6 104,2688
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 63 608,6654 6 104,2688
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 205,4035 6 122,4898
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1596,7381 18,2210
Saldo zmian 63 608,6654 6 104,2688
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 69 712,9342 6 104,2688
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71327,8933 6 122,4898
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1614,9591 18,2210
Saldo zmian 69 712,9342 6 104,2688

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

I11. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 50,00 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

44,38 50,00
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -11,24% 0,00%

sprawozdawczym (***)

Kategoria P

Warto§é | Data wyceny

Warto§é | Data wyceny

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny

36,92 16-03-2020

49,97 | 27-12-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny

50,55 02-01-2020

50,08 | 23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

44,38 30-06-2020

49,99 | 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto,

W tym(*): 6,84% 8,59%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 3,24% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,88% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw €zego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno§¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$é
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*¥***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisoéw) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu —w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidendg¢ od jednostek i tytutow uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik przeszacowania wartos$ci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu roznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w petlnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowiacych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznice powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sic w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilosci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto$ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn.
zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze splaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okres$la r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumuja si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomig¢dzy cena odkupu a ceng nabycia papieru warto$ciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostgpne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre§lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w Wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rdéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,38% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 26,05% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

W

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- naleznos$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

61

75

Z tytutu nabytych aktywow

46

67

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH ; .
bilansowy w danej

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie

walucie w tys. . walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 27 - 8
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 27 - 8
EUR 1 4 - -
PLN 22 22 8 8
usb - 1

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27

do 2019-12-31

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$é na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

pienigznych (*) - 169 - 16
EUR 0 2 - -
PLN 166 166 16 16
uUsD 0 1 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkdéw pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 270 25

Dluzne papiery warto$ciowe 270 25
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 270 25

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 432 53

Dtuzne papiery warto$ciowe 432 53
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 432 53

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dziei 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
¢ Warto$¢ na dzien bilansowy W U T dzieﬁ.
NOTA-5 Il1l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN w walucie sprawozdania bilansowy w Wa_IUCIE
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI finansowego w tys ) sprawozdania
i finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych 746 186
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 27 8
Depozyty 12 99

Naleznosci 5 1

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 702 78

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w podziale 701 185
na kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 39 107
Srodki na rachunkach bankowych 27 8
Depozyty 12 99

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 702 78
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 702 78

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach 745 73
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5 -
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 738 58
Zobowigzania - 15

(FrrRk) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien W RS e dzieﬁ_ Warto$¢ na dzien _Wartoéé na dZieﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA bilansowy w danej bilansowy w wa]uue bilansowy w danej bilansowy w Wa_lume
POZYCJI BILANSU walucie w tys ) sprawozdania walucie w tys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 3155 - 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 - 8
EUR 1 4 -
PLN 22 22 8 8
UsD 1 -
2) Naleznosci - 5 - 1
EUR - 2 - -
PLN 3 3 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu ) ] ) ]
g;n?:k}adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w B 3111 R 272
DKK 67 40 -
EUR 51 227 8 33
NOK 218 89 - -
PLN 2373 2373 214 214
SEK 179 76 -
usb 77 306 7 25
- dluzne papiery warto$ciowe - 702 - 78
PLN 702 702 78 78
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, ; 12 } 99
w tym:
PLN 12 12 99 99
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1I. Zobowigzania - 61 75
EUR - - 2 9
PLN 61 61 60 60
UsD - - 2 6
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 I1. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kursqwe kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzowa zreallzowe}n nlezreallzom_la zreallzowa!n nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | ne wwalumg ew walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 1 6 -1 -3 - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
15’322\211855, QNII)QI'ZI\SIQEI);OZXVII)ESEON\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
Usb 3,9806 USD 3,7977 Usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$é¢ Wzrost (spadek) zreX;gx;:e 2 Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego niezrealizowanego 2 (stratg) niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny Zg’ ik a Iok);t zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. Vz tys aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -95 52 - 1
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -95 52 - 1

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Woynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

305

I1. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Kategorii P

50,00
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pétroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartos$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -11,22%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 3 094 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw ta
pandemia begdzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wptyng¢ta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto§¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem ptynnosci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywiazywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza czg$¢ aktywow stanowia srodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego
zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2055

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POELROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2055 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2055 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w cze$ci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
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10.

11.

12.

Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% warto$ci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogélem

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogék

Akcje

1255

1283

76,05%

95

95

44,60%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

14

18

1,07%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

360

364

21,58%

13,62%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,35%

38,97%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

1635

1671

99,05%

97,19%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A : Kraj siedziby Wartos¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE el il e il iz emitenta nabycia w tys. ecenygnaldaicn aktywach ogolem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 43 440 1249 1272 75,40%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY 0
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) REGULOWANY EXCHANGE 100 | 1EDNOCZONE 13 7 0,42%
AKTYWNY RYNEK STANY )
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL SELECT 10 | 3 EDNOCZONE 22 23 1,36%
AKTYWNY RYNEK STOCKHOLM STOCK
0,
MIPS AB (SE0009216278) REGULOWANY EXCHANGE 200 | SZWECJA 19 27 1,60%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’SEKQJXVO’\\'IE AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 1000 | HISZPANIA 25 23 1,36%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY .
ILLUMINA INC (US4523271090) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL SELECT 10 | 2 EDNOCZONE 13 15 0,89%
AKTYWNY RYNEK TORONTO STOCK o
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) REGULOWANY EXCHANGE 60 | KANADA 14 15 0,89%
AKTYWNY RYNEK TORONTO STOCK )
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY EXCHANGE 100 | KANADA 15 16 0,95%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEEE&NMY/ AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 200 | POLSKA 10 9 0,53%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
] 0,
KAHOOT! AS (NO0010823131) REGULOWANY OSLO BORS 1500 | NORWEGIA 9 20 1,19%
AKTYWNY RYNEK -- 0
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) REGULOWANY DEUTSCHE BORSE XETRA 200 | NIEMCY 18 18 1,07%
AKTYWNY RYNEK STANY
MODERNA INC (US60770K1079) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL SELECT 80 | 7 JEDNOCZONE 11 21 1,25%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) QEKJJX‘Q\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 3000 | POLSKA 27 2 1,42%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) ’ng’o’\w ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 70 | POLSKA 27 16 0,95%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ’ng’o’\w ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 40 | POLSKA 8 6 0,36%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEKJJ\(\Q\‘ATAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 100 | POLSKA 19 22 1,30%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) Qg;\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 1500 | POLSKA 100 90 5,33%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QE&J&“\";ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 1400 | POLSKA 27 24 1,42%
WARSZAWIE S.A.
; . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK -
WARTOSCIOWYCH W 200 | POLSKA 8 8 0,47%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 100 | PoLsKA 6 4 0.24%

(PLBH00000012)

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA Rk fy v il Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedlug ceny dzien Procentowy udzial w
AKCJE Jry ry emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEK(!EKVO'\\‘/\\; ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 30 | POLSKA 1 13 0,77%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 1500 | POLSKA 101 136 8,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 50 | POLSKA 8 5 0,30%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
¢ E;A&;goo'agg’)“ KASA OPIEKI S.A. ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 100 | POLSKA 10 5 0,30%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH W 400 | POLSKA 14 9 0,53%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AN A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’sgz\ﬁ\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 4000 | POLSKA 101 105 6,20%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
¢ ESXJSO%&?EY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ng\(\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 300 | POLSKA 12 9 0,53%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 18 000 | POLSKA 122 12 6,64%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TORONTO STOCK
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) B GULOWANY EXOHANGE 200 | KANADA 19 21 1,24%
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEKJJ\(‘Q\‘ATARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 800 | POLSKA 5 3 0,18%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) ’ng\ﬁ\g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 130 | POLSKA 35 2 1,36%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) SE&J‘K\’O’\\',}(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 150 | POLSKA 30 2 1,90%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKgJX‘g\xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 200 | POLSKA 18 19 1,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QEKgJX\g\\‘AT AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 120 | POLSKA 59 61 3,62%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0010) QE&J&%ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH W 3000 | POLSKA 21 20 1,19%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
OMV AG (AT0000743059) B W ANy WIENNER BOERSE AG 50 | AUSTRIA 10 7 0,41%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 50 | STANY o ” R
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 1%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK -
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY WIENNER BOERSE AG 60 | AUSTRIA 2 6 0,36%
AKTYWNY RYNEK - N
ZALANDO SE (DEO00ZAL1111) RN DEUTSCHE BORSE XETRA 100 | NIEMCY 15 28 1,66%
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA Rk fy v il Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedlug ceny dzien Procentowy udzial w
AKCJE Jry ry emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK STANY 0
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) REGULOWANY NASDAQ GLOBAL SELECT 40 | 2 IEDNOCZONE 13 12 0,71%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 400 | POLSKA 21 2% 1,54%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK WYSPY )
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) REGULOWANY OSLO BORS 40 | GwezE 8 10 0,59%
AKTYWNY RYNEK )
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) REGULOWANY NASDAQ OMX COPENHAGEN 50 | DANIA 20 20 1,19%
. GIELDA PAPIEROW
¢ Egéliﬁlog&ng KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 100 | POLSKA 6 8 0,47%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) REGULOWANY FIRST NORTH STOCKHOLM 400 | MALTA 34 35 2,07%
AKTYWNY RYNEK ..
SILTRONIC AG (DEOOOWAF3001) REGULOWANY DEUTSCHE BORSE XETRA 100 | NIEMCY 29 41 2,43%
B.R.A.I.N. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK .. o
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY DEUTSCHE BORSE XETRA 700 | NIEMCY 28 26 1,54%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) QE&J\(\’OR\'IEARJYNEK WARTOSCIOWYCH W 500 | POLSKA 22 19 1,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) ’SEK(T,E‘(VO’\\'IEAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH W 2000 | LUKSEMBURG 66 61 3,62%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 50 6 11 0,65%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM )
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) NIEREGULOWANY OBROTU NEWCONNECT 50 | POLSKA 6 1 0,65%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 43 490 1255 1283 76,05%
o3 Warto$¢ wedlug q
TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny - Procentowy udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta A wyceny na dzien
PRAWA DO AKCJI nabycia w tys. eI aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 34 14 18 1,07%
LONDON STOCK
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC * QEKJJX\Q\‘ATARJYNEK EXCHANGE 34 | IRLANDIA 14 18 1,07%
(DOMESTIC)
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 34 14 18 1,07%

(*) Zgodnie z planem przejgcia spotki The Stars Group Inc. przez spotke Flutter Entertainment Plc z 24 kwietnia 2020 r. Subfundusz/Fundusz upowazniony jest do objecia 0.2253 akeji spotki Flutter Entertainment Plc w zamian za kazda posiadang akcje¢

Spotki The Stars Group Inc.
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‘Wartosé
TABELA UZUPELNIAJACA L . . . Wartosé UG HCEIIE
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by Tel';m' n UL . W tolsc Liczba wedlug ceny wysep Y na “kd zial wh
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. o zien al ty'wac
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 10 10 10 0,59%
Obligacje 10 10 10 0,59%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 10 10 10 0,59%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 | (STALY 1 000,00 10 10 10 0,59%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 341 350 354 20,99%
Obligacje 341 350 354 20,99%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 341 350 354 20,99%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 8 9 9 0,53%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 56 56 57 3,38%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 73 81 84 4,98%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 59 59 59 3,50%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 131 131 131 7,77%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 14 14 14 0,83%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienig¢zne - - - -
Inne - - - -
Suma: 351 360 364 21,58%
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Kraj siedziby

Warunki

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial w

p wyceny na dzien -
DEPOZYTY Nazwa banku el Waluta oprocentowania ceny r_1abyC|a_w ceny nabycia bilansowy w wyceny na dzien aktywach((rlokladnych)
danej walucie danej walucie bilansowy ogélem
W walutach panstw nalezacych do OECD 6 6 0,35%
BANK
HANDLOWY W o o
Lokata O/N 2020-07-01 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 6 6 6 6 0,35%
S.A
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Suma: 6 6 0,35%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. gok
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 14 0,83%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 5 0,30%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 9 0,53%
Suma: 14 0,83%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 1687 213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 6
2) Naleznosci 2 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 665 124
- dluzne papiery warto$ciowe 364 29
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 83
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 16 80
111. Aktywa netto (I - 1) 1671 133
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 1689 134
1) Kapitat wplacony 1719 134
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -30 -
V. Dochody zatrzymane -51 -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -59 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1671 133
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 37 916,9952 2 680,7840
Kategoria P 37 916,9952 2 680,7840
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*) 44,07 49,76
Kategoria P 44,07 49,76

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 10 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6 -
Przychody odsetkowe 2 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2
11. Koszty funduszu/subfunduszu 35 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 20 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
Pozostate 1 -
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 34
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 1 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 -1
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) B 26 B
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 59 -
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33 -
- z tytuhu réznic kursowych 3 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) - 17 -1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria P - 0,47 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 1538 133
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 133 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -17 -1
a) przychody z lokat netto 9 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -59 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 33 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -17 -1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1555 134
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 1585 134
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -30 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1538 133
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1671 133
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 881 56
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 35 236,2112 2 680,7840
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 35 236,2112 2 680,7840
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35928,1141 2 680,7840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 691,9029 -
Saldo zmian 35 236,2112 2 680,7840
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu 37 916,9952 2 680,7840
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 608,8981 2 680,7840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 691,9029 -
Saldo zmian 37 916,9952 2 680,7840

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 49,76 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

44,07 49,76
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -11.43% 0,04%

sprawozdawczym (***)

Kategoria P

Warto§é | Data wyceny

Warto§é | Data wyceny

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

36,47 16-03-2020

49,76 | 31-12-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,59 19-02-2020

50,03 | 23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

44,07 30-06-2020

49,99 | 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto,

W tym(*): 9,36% 19,17%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 5,48% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -

3,42%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw €zego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porbwnywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu —w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Przez komplet dokumentow
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych,
niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje
przewalutowanie.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidendg¢ od jednostek i tytutow uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik przeszacowania wartos$ci papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow warto§ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu roznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w petlnej wysokosci zgodnej z tabela odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nast¢puja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej ilosci papierow warto§ciowych stanowiacych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznice powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sic w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilosci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjecia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto$ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierow warto§ciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U. 2019
poz. 351 z pdzn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papier6w warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzi¢ta informacja skutkujaca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwos$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego skladnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtdéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papieréw wartoSciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wlacznie wartos¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
—  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze splaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos$¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okres$la r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumuja si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrat¢ wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomigdzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego przez druga strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.
W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedtug
warto$ci sprzedazy. Papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gtéwnym do

dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, powstatej jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego funduszu

(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny

certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie

Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia.

14) Warto$¢ godziwag prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la si¢ kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

10

~

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powickszonej o koszt nabycia praw
poboru.

16) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene¢ nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot prowadzacy ksiggi

rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do

akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;
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b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego s$redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostepnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papieréw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
warto$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane sg wedhug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartos$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre§lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1.  Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkows.

Noghkwd

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roéznicy pomigdzy warto$ciag bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu rdéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rdéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,35% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku(na dziefi 31 grudnia 2019 roku 38,97% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

16

80

Z tytutu nabytych aktywow

10

74

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

=|o]

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytuhu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 14 - 6
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 14 - 6
PLN 14 14 6 6

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-11-27 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkow pienigznych (*) - 91 - 10
EUR 0 1 - -
PLN 89 89 10 10
uUsD 0 1 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 9

Dluzne papiery warto$ciowe 103 9
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 103 9

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano, stato- i zerokuponowe

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

obligacje Skarbu Panstwa,

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 261 20

Dtuzne papiery warto$ciowe 261 20
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 261 20

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(*¥**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 386 118
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 14 6
Depozyty 6 83
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 364 29
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 370 112
na kategorie bilansowe (*****)
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 6 83
Depozyty 6 83
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 364 29
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 364 29

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierdéw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***¥%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach 408 39
lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Nalezno$ci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 398 30
Zobowigzania 10 9

(¥****%) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegodlnych aktywoéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang wartosci Jednostki Uczestnictwa

moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055
23






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dziefi Warto$¢ na dzien
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA Warto$¢ na dzien bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w danei bilansowy w walucie
POZYCJI BILANSU danej walucie w tys. sprawozdania Wy 1 sprawozdania
. walucie w tys. q
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 1687 - 213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 14 - 6
PLN 14 14 6 6
2) Naleznosci - 2 -
PLN 2 2 - -
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej : ) : :
strony do odkupu
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym ; 1665 ; 124
rynku, w tym:
DKK 33 20 - -
EUR 28 126 4 17
NOK 73 30 - -
PLN 1267 1267 94 94
SEK 146 62 - -
usbD 40 160 3 13
- dluzne papiery warto$ciowe - 364 - 29
PLN 364 364 29 29
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym } 6 B 83
rynku, w tym:
PLN 6 6 83 83
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 16 - 80
EUR - - 2 9
PLN 6 6 71 71
uUsD 3 10 -
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-9 I1. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
A réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
E‘{E\gg\];:v]é(xmai kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | new walucie | ewwalucie | new walucie | ewwalucie | new walucie | ewwalucie | new walucie
ZU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 1 5 -1 -2 - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
i?{lz%\év]?;]? AZN]I)QI';”\slﬁglsloz\,,\v])EZG,Eo]\J\IIXYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
usD 3,9806 usbD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

0d 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Warto$¢ zrealizowanego n\l’gzz::;tézsva:':e'go Warto$¢ zrealizowanego n\i’Xzereczltigl;\?::ekg)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia S p— zysku (straty) ze zbycia S —
TYTULU LOKAT lokat w tys. ysku'z wyceny lokat w tys. ysku z wyceny
aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -59 33 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -59 33 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

34 -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

133

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Kategorii P

49,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pétroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -11,84%.
Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 671 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wplyw ta
pandemia begdzie miata na poszczegdlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indekséw w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplynela réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegolnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duzg czgs¢ aktywoéw stanowia $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego
zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2060

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2060 (dalej jako ,,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 03
kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,,Ustawa o PPK”), w ramach ktorego na dzien bilansowy wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe i uprawniaja Uczestnika Subfunduszu do udziatlu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,,Zdefiniowana Data™).

4.  Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili si¢ w latach 1998-2002.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada si¢ z czesci dtuznej i czgsci udziatowe;.
2. Cze$¢ dhuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy
dhuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicag — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-¢;

3. Czg$¢ udzialowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
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c)

d)

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, ktorych bazg stanowia papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a-C.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé¢ Aktywa
Subfunduszu w ramach czgsci dtuznej i czgsci udziatowej w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze

na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia— ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia— Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria— SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja— Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, NYSE American, NYSE
Bonds, NYSE NaXonal

i)  Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

j)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV);

1) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszcz¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz pafstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspélnotowym, lub

Cc) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w
pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto§ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia facznie nastepujace warunki:

- jest spolka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.
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5.

W ramach czgséci dhuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny Panstwa
Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te
organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czgsci dluznej portfela Subfunduszu, uwzglednia si¢ ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

W ramach cze¢$ci udzialowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowaé nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
wchodzace w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoltek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spolki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu czesci udzialowej i czgéci duznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje
posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czltonkowskie, jednostke samorzadu
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10.

11.

12.

terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roéznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze
przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

nabycia w tys.

na dzien bil WY W tys.

aktywach ogék

Akcje

338

355

76,34%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

6

1,29%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

93

20,00%

12,50%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,43%

79,17%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,06%

91,67%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA q . S . Warto$¢ wedlug ceny oz Procentowy udzial w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien e e
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 11 861 335 351 75,48%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY 0
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) REGULOWANY SELECT 2 | ZJEDNOCZONE 4 5 1,07%
AKTYWNY RYNEK STOCKHOLM STOCK 0
MIPS AB (SE0009216278) REGULOWANY EXCHANGE 50 | SZWECJIA 6 7 1,51%
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | HISZPANIA 3 3 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY )
ILLUMINA INC (US4523271090) REGULOWANY SELECT 4 | 33EDNOCZONE 5 6 1,29%
AKTYWNY RYNEK TORONTO STOCK o
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY EXCHANGE 40 | KANADA 7 7 1,51%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 6 6 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
KAHOOT! AS (NO0010823131) REGULOWANY OSLO BORS 600 | NORWEGIA 3 8 1,72%
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE N
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1JH9) REGULOWANY XETRA 50 | NIEMCY 5 4 0,86%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY .
MODERNA INC (US60770K1079) REGULOWANY SELECT 25 | S IEDNOCZONE 5 6 1,29%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) ’ng\(\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 4 2 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) ’Sg;\ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 10 7 1,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&E&’\\‘A\/{ARJYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 9 11 2,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) ’ng\ﬁ\’o’\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 27 24 5,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) SEEJX\’O’\\',:/(ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 6 5 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK %ﬁﬁ%&’?g&{%ﬁ o0 | PoLsKA . s 0.65%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
¢ Egﬂoﬁo';'gg'l%'-ovw WWARSZAWIE S.A. R AN E | wARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 3 2 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ng\fg\w ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 4 4 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AKTYWNY RYNEK |\ AR TOSCIOWYCH 400 | POLSKA 27 36 7,74%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. wyceny na dzien Tl
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
® f&ﬂ;’gﬂggﬁ? KASA OPIEKISA. QEKg E‘vao'\x ARNYYN EK | warTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 3 2 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW
POPLOSVPZ;S%EAC?;\II_’;P?&%‘SOOO%CZEDNOSCI BANK Qgg‘(‘g\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 2 0,43%
o W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEKgJXVO’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1200 | POLSKA 30 32 6,88%
W WARSZAWIE S.A.
} GIELDA PAPIEROW
¢ ESX%%&?EY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ng\ﬁ\’o’\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 3 2 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 33 31 6,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) SEKgIX\Q\IA\/( AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 7 4 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 10 1 2.37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 6 8 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEKgE\Cg\xARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 3 2 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) QE&JX\’O’\\'&( ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 9 10 2,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) SEK(;J\("o“xAR,\TYNEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 7 7 1,51%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY AG 20 | AUSTRIA 4 3 0,65%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 30 | STANY 5 . 1.50%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE il
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE 0
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY AG 20 | AUSTRIA 8 2 0,43%
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE o
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) REGULOWANY XETRA 50 | NIEMCY 9 14 3,01%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY .
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) REGULOWANY SELECT 20 | 2 IEDNOCZONE 6 6 1,29%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) ng‘fg\x ARNYYNEK WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 5 7 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
0,
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) CEGULOWANY OSLO BORS 20 | WYSPY OWCZE 4 5 1,07%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0010268606) REGULOWANY COPENHAGEN 20 | DANIA 8 8 1,72%
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE )
SILTRONIC AG (DEOOOWAF3001) REGULOWANY YETRA 20 | NIEMCY 5 8 1,72%
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Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA A . P . Warto$¢ wedlug ceny o Procentowy udzial w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. m;zggﬁ;ng: Tl
B.R.A.I.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK DEUTSCHE BORSE 200 | NIEMCY 8 8 172%
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA eh
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) QEKgJ\ﬁVo,\\‘/?/(ARr\TYNEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 10 1 2,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | ARL " WO RVNEK 1 warTosciowyen 500 | LUKSEMBURG 16 15 3,23%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 20 3 4 0,86%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO00018) ’SETRYEVGVL’\J'ZO%/’;‘% SYSTEM OBROTU 20 | POLSKA 3 4 0,86%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 11 881 338 355 76,34%
3 Warto$¢ wedlug q
TABELA UZUPELNIAJACA A A A ey A Wartos¢ wedlug ceny oo Procentowy udzial w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. vb?llaclﬁlslc))’v;l;vtzt?: aktywach ogélem
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 11 5 6 1,29%
LONDON STOCK
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC * IFA!EKSS-J\(\IOthRI\TYNEK EXCHANGE 11 | IRLANDIA 5 6 1,29%
(DOMESTIC)
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 11 5 6 1,29%

(*) Zgodnie z planem przejgcia spotki The Stars Group Inc. przez spotke Flutter Entertainment Plc z 24 kwietnia 2020 r. Subfundusz/Fundusz upowazniony jest do objecia 0.2253 akcji spoiki Flutter Entertainment Plc w zamian za kazda posiadang akcje

Spotki The Stars Group Inc.
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‘Wartosé
TABELA UZUPELNIAJACA L . . . Wartosé UG HCEIIE
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A _S|ed2|by Tel';m' n UL . W tolsc Liczba wedlug ceny wysep Y na “kd zial wh
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. o zien al ty'wac
ilansowy w ogolem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4 4 4 0,86%
Obligacje 4 4 4 0,86%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 4 0.86%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,0000%
PS0421 (PL0000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2021 | (STALY 1 000,00 4 4 4 0,86%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 83 87 89 19,14%
Obligacje 83 87 89 19,14%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 83 87 89 19,14%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500%
DS1021 (PL0000106670) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 | (STALY 1 000,00 1 1 1 0,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 16 16 16 3,44%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3,2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 | (STALY 1 000,00 35 39 41 8,82%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 | (ZMIENNY 1 000,00 4 4 4 0,86%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ] KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 25 25 25 5,38%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PL0000111738) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 | (ZMIENNY 1 000,00 2 2 2 0,43%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienig¢zne - - - -
Inne - - - -
Suma: 87 91 93 20,00%
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Warto$¢ wedlug Rariosapeding Wartos¢ wedlug | Procentowy udzial
Kraj siedziby Warunki p Wartos¢ wedlug wyceny na dzien o
DEPOZYTY Nazwa banku bEnl Waluta oprocentowania ceny r:nabyma_w ceny nabycia bilansowy w danej wyceny na dzien w aktrywach
danej walucie o i bilansowy ogolem
W walutach panstw nalezacych do OECD 0,43%
BANK
HANDLOWY W o o
Lokata O/N 2020-07-01 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 2 0,43%
S.A
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Suma: 0,43%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA o L . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 4 0,86%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 2 0,43%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 2 0,43%
Suma: 4 0,86%
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 465 24
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 2
2) Naleznosci 2 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 454 3
- dluzne papiery warto$ciowe 93 3
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 19
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 1 2
111. Aktywa netto (I - 1) 464 22
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 456 22
1) Kapitat wplacony 466 22
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -10 -
V. Dochody zatrzymane -11 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 19 -
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 464 22
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 10 042,9974 445,1924
Kategoria P 10 042,9974 445,1924
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa(*) 46,20 50,04
Kategoria P 46,20 50,04

(*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania

finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

1. Przychody z lokat 3 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 R
Przychody odsetkowe R R

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 1 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 26 -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 17 _

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - _

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne _ -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 1 -

Pozostale - -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 -

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 1 -

V. Przychody z lokat netto (1-1V) 2 -

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 B

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 13 -

- Z tytuhu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 19 -

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P 0,80 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng
czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

|. Zmiana warto$ci aktywow netto 442 22
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8 -
a) przychody z lokat netto 2 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 19 -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 434 22
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 444 22
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 442 22
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 464 22
8. Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 232 10
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 9 597,8050 445,1924
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 9 597,8050 445,1924
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 835,7222 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 237,9172 -
Saldo zmian 9 597,8050 445,1924
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 10 042,9974 445,1924
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 280,9146 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 237,9172 -
Saldo zmian 10 042,9974 445,1924
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego(**) 50,04 50,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 46,20 50,04
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (***) -7,67% -
Warto$¢ | Data wyceny |  Warto$¢ Data wyceny
2019/11/29,
2019/12/02,
. o . . . . . 2019/12/03,
4. Minimalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 36,95 | 16-03-2020 50,00 2019/12/04,
2019/12/05,
2019/12/06
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 50,88 | 20-02-2020 50,04 | 31-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 46,20 | 30-06-2020 50,03 | 30-12-2019
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w §redniej wartosci aktywow netto, w o
tym(*); 26,00% -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 17,34% -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7,80% -

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku. Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie porownywalnym pierwsza warto$cia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordwnywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok $redniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

a. dziennik,

b. ksigge gtowna,

c. ksiggi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz  Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksi¢gi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo sporzadzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaly zawarte. Przez komplet dokumentoéw
rozumie si¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji.
W przypadku transakcji dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz
otrzymuja jedynie dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy na
rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief
poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $§redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow wartosciowych,
niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku
przewalutowania jednej waluty obcej na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastgpuje
przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
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14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2020 roku.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W
przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papierow warto§ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza si¢ do
niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym zmiane
wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje si¢ jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny stanowi
réznice migdzy warto$cia godziwa skladnika lokat a jego warto$cia nabycia. Wynik przeszacowania wartosci papieru
warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do dnia jego pierwszego notowania zostaje
wyksiggowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ jako niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdznice kursowe zwiazane z kosztem zakupu
papieru warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutlu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje si¢ jako zrealizowane réznice
kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych stanowia
koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci z tytutu
przychodow odsetkowych ksiggowane sa w dniu zawarcia transakcji w pelnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa
emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia naleznosci z
tytutu przychodow odsetkowych ujmuje si¢ tacznie z wyceng nominatu — wedhug skorygowanej ceny nabycia na dzien
rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje ujety w
niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana
jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepuja od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitalu. W dniach
wyplaty raty kapitatu dokonuje si¢ wykupu odpowiedniej iloSci papieréw wartosciowych stanowigcych okreslony
procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Roznicg powstalg przy wykupie raty kapitatu ujmuje si¢ w
postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w r6znych terminach (kazdy zakup
stanowi odrgbng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza si¢ jako odpowiedni procent ilo$ci papierow
wartosciowych znajdujacych si¢ w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika konieczno$¢ dodania lub odjgcia na
jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji dokonuje si¢ na paczce o najwigkszej liczbie
papierow warto§ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka paczek o tej samej ilosci papierdw wartosciowych,
zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartoSciowych, w przypadku ktorych nastgpuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje
si¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia wynikajgca z
przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto§¢ aktywow netto danej kategorii,
nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa w celu
zapewnienia wystarczajacej ilosci sSrodkow pieni¢znych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z
poézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nast¢pujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w
szczegblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywoéw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomigdzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a

momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub

zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w

aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowna

informacj¢ Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji 0

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu warto$ci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwos$ci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob oszacowania

wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhug nastgpujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia obrotu, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne
jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla si¢

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegoélnosci dla papieréw dtuznych jako podobne uznaje sie
papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie — okresie do wykupu).
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze papieru wartosciowego.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnoéci mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako roéwnoprawne kryteria

dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym
papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4)

5)

6)

7

W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na

dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

—  poprzez poréownanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dhuzne papiery wartoSciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug metody

okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod

okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wyceng papierow wartosciowych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej reguluje ,,Procedura
wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 4a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiggach rachunkowych
Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtacznie warto$¢ danego sktadnika lokat jest rowna jego cenie
nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Wycena papierow warto§ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na przysziych
przepltywach pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikoéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigcg wewngtrzng stop¢ zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny
Fundusz ocenia, czy istniejg obicktywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja
obicktywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
yjeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie powodujace stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na
oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajace ze skladnika lokat, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat zalicza si¢ m.in. uzyskane przez Fundusz
informacje dotyczace nast¢pujacych zdarzen:
—  znaczace trudno$ci finansowe emitenta,
— niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, biezacg wartos¢
oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienigznych dyskontuje si¢ z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika lokat.
Okreslajac przyszie przeptywy pienigzne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rozne mozliwe scenariusze zwigzane z oczekiwanymi
przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia. Prawdopodobienstwa
wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienigznymi sumujg si¢ do wartosci
jeden.

Utrata wartoéci skladnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone przez

Fundusz przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrate wartosci papierow, otrzymane

od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spolki, z prowadzonej korespondencji z emitentem lub

pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miar¢ mozliwosci bezposredniego pozyskania
odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta
papierow wartosciowych.

Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych brak jest mozliwosci ustalenia przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dluznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz innych informacjach
zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wyceneg.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocga powszechnie uznanych metod estymacji;
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skltadnikow lokat funduszu, o ktéorych mowa w pkt. 7, podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Przy papierach wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy cena odkupu a cena nabycia papieru wartosciowego
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia jest rOwna wartoéci nabycia. W przypadku
uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego przez drugg strong, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami
przyjetymi dla danego papieru warto§ciowego.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu zawartej transakcji wykazuje si¢ wedhug
warto$ci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji sprzedazy, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami obowiazujacymi pozostale tego typu papiery nie bedace
przedmiotem transakcji.

Dtluzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku gléwnym do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, powstatej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania na rynku gtownym.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego funduszu
(,,Fundusz bazowy”’) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogloszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny
certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa warto§¢ ta jest uwzgledniana w najblizsze] wycenie
Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedlug wartosci z
dnia wyceny.

Zobowigzania z tytutu nabycia papierow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug
wartosci nabycia.

Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug warto$ci nabycia.

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla si¢ kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad:

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizsza mozliwa warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane s3 po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany praw
poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej 0 koszt nabycia praw
poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa si¢ w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

4.  Wycena papieré6w wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranica Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe Funduszu okre§la rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia depozytariuszowi do
akceptacji informacj¢ bedaca podstawa wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:
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a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostgpne kursy;

d) $rodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP dostgpnego na moment
wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy,

e) w celu ustalenia warto$ci papierow warto§ciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje si¢ kursy papierdw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ., Wycena papierdéw wartosciowych i praw
majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty
uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg
wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny. W innym przypadku
wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz
wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrgbnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nast¢pujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okre$lonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nogos~wdE

6. Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawg
do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zar6wno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
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ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwiazanych zoczekiwanymi przysztymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 0,43% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w oparciu kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 79,17% aktywow). Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentoéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytulu podatku

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien
& A c s bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy w el bilansowy w danej walucie et

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w tys.

sprawozdania

w tys.

sprawozdania

finansowego w

finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 7 - 2
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 7 - 2
EUR - 2 R R
PLN 5 5 2 2
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
& dzien dzien
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE A G R 14 bilansowy w %A S bilansowy w
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$¢ na dzien bilansowy w e Warto$¢ na dzien bilansowy e

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. W tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
S 31 - 4
pienigznych (*)
EUR 0 0 - -
PLN 31 31 4 4
UsD 0 0 -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 1

Dluzne papiery warto$ciowe 46 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 46 1

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 47 2

Diuzne papiery warto$ciowe 47 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) - -
Suma: 47 2

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 104 24
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7 2
Depozyty 2 19
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 93 3
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale 05 2
na kategorie bilansowe (*****)
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 2 19
Depozyty 2 19
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 93 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 93 3

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach 112 -
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 110 -

(FFFHEE) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych na zmiang wartosci aktywow i zmiang warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien W RS e dzieﬁ_ Warto$¢ na dzien W arostns dZiEﬁ.
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI bilansowy w danej bilansowy w walluue bilansowy w danej bilansowy w wa]ume
BILANSU walucie w tys ) sprawozdania walucie w ys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

1. Aktywa - 465 - 24
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7 - 2

EUR - 2 - -

PLN 5 5 2 2
2) Naleznosci - 2

PLN 2 2 - -
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu ) ) ) )
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 454 - 3

DKK 13 8 - -

EUR 9 39 - -

NOK 32 13 - -

PLN 344 344 3 3

SEK 16 7 - -

UsD 11 43 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 93 - 3

PLN 93 93 3 3
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ; 2 ; ;
tym:

PLN 2 2 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomoéci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania 1 - 2

PLN 1 1 2 2

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-11-27 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
II\}.?];I—IGI_\?EI IRg%EIACTENIE U réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ) kurso_we kur.sowe i kurso_we kU(sowe ) kurso_we kur_sowe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreallzowe}n nlezreallzom_la zreallzowgn nlezreallzovx_/a
FUNDUSZU/SUBEUNDUS | © w walucie | ne wwalumg e w walucie | ne Wwalum_e e wwalucie | ne wwalum_e ewwalucie | ne Wwalum_e
ZU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje - 1 - -1 - - - -
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY
ii‘;@;\/ﬁ;‘g AZN]I)QI'ZH\SIQL\I)]SQOZ\AV])EZG,EO]\J\]/XYLI CZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do z Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
usD 3,9806 usbD 3,7977 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | Wartos¢ zrealizowanego nﬁ’;{gjﬁgﬁf‘::e'go Wartos¢ zrealizowanego n\ig’zz:é’asltig’x‘::go
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia K zysku (straty) ze zbycia K
TYTULU LOKAT lokat w tys. ZysKu z wyceny lokat w tys. ZysKu z wyceny
aktywow w tys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 19 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -13 19 - -

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-11-27
do 2019-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

22

I1. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

Kategorii P

50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19
(koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita §wiatowe
indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpial, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w I pdtroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -7,66%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 464 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw ta
pandemia bedzie miata na poszczegodlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w II kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplynela réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnoséci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana
byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czgs¢ aktywdéw Subfunduszu sktada
si¢ z lokat, ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duza cze$¢ aktywow stanowiag $rodki o charakterze
dhugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sa w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w
obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego
zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wpltywu
obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen nabyc¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza
oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Noté'/,'e?("i ied
Dokument podpisap¥ przez Marcin
Ostrowski

Data: 2020.08.3+44:57:17 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna Kosior gatg 1/ Bﬁ%‘ 2020-
Dyrektor Departamen rawozc?dwczo'sci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2025 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified p

(r
Dokument podpisany przez ANNA BA@%YK
Data: 2020.08.31 19:47:25 CEST a

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2030 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified Ve
(g

Dokument podpisany przez AMNA BACZYK
Data: 2020.08.31 19:47:32 CEST

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2035 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified Yo
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Data: 2020.08.31 19:47:39 CEST 1

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2040 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2045 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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Data: 2020.08.31 19:47:52 CEST O

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2050 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2055 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS 2060 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
ESALIENS PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, potgczone zestawienie lokat i potgczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2020 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w
aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jestesSmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/



.

pwec

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PPK
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ZAWARTOSC:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego

sprawozdania finansowego
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenia Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy

przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt
sp.k.

Jednostkowe sprawozdania finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Info rmacje pOZOStale (nie bedgce czescig\  potrocznego sprawozdania finansowego)

o ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi przygotowana przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.





