Niniejszy materiat jest komunikatem marketingowym. Przed podjeciem jakichkolwiek wiazacych decyzji inwestycyjnych, nalezy zapozna¢ sig z aktualnym prospektem funduszu inwestycyjnygo otwartego oraz dokumentem
zawierajgcym kluczowe informacje (KID).

2 FRANKLIN
&4- TEMPLETON

Czy dywersyfikacja portfeli emerytalnych

jest potrzebna?
ltawa, 16 moio 2024 r. ‘

Ll
tytucjonalnych. Nieg&szechniaé publicznit
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Giéwne tematy: @
¢ Zrozumienie znaczenia alokacji aktywow;
s . , , . !y
* Dostrzezenie i zrozumienie ryzyka oraz sposobu jego mierzenia; ~ s

* Zrozumienie korelacji i jej kluczowego znaczenia dla optymalnej dywersyfikaciji;

* Budowe zdywersyfikowanego portfela w oparciu o relacje pomiedzy zwrotem

a zmiennoscig poszczegolnych klas aktywow.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 1



Znaczenie
alokacji aktywow

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie



Znaczenie alokacji aktywoéw ). TErpLETON

W 1986 r., Gary P. Brinson, L. Randolph Hood i Gilbert L. Beebower! (BHB) przeprowadzili
badania majgce na celu zidentyfikowanie zrodet wynikow osigganych przez inwestoréw
instytucjonalnych:

Celem autoréw byto wykazanie jakie znaczenie maja:

Alokacja aktywoéw — aktywny udziat poszczegdlnych klas aktywow,
1 takich jak gotowka, instrumenty o statym dochodzie czy akcje,
w portfelu

2 Selekcja papieréw wartociowych — dobdér papierow wartosciowych
z okreslonej klasy aktywow

3 Wyczucie rynku — kupowanie i sprzedawanie papierow
wartosciowych na podstawie prognoz gospodarczych

1. ,Determinants of Portfolio Performance” (,Czynniki decydujace o wynikach portfela”), Financial Analysts Journal, lipiec/sierpien 1986 r.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 3



Znaczenie alokacji aktywow @) TEmprETON

Badania przeprowadzone przez Weeruci
BHB wykazaly, ze na wyniki Selekcja papieréw A
wartosciowych ryz%

funduszy emerytalnych w 94% o,
wplyw ma alokacja aktywow!.

Alokacja
aktywow
94%

1. “Determinants of Portfolio Performance”, Financial Analysts Journal, July/August 1986.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.



Zmiennosc jako
miara ryzyka

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie



Postrzeganie ryzyka to cechaindywidualna @) TEmriETON

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 6
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Zmiennos¢

Zmiennosc mierzy jak bardzo zwrot odchyla sie od sredniegj
stopy zwrotow

WYSOKA ZMIENNOSC
UMIARKOWANA

NISKA ZMIENNOSC

Wykres ma charakter wylacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 7



Zmiennos¢

Zmiennosc mierzy jak bardzo zwrot odchyla sie od sredniegj
stopy zwrotow
WYSOKA ZMIENNOSC

UMIARKOWANA

NISKA ZMIENNOSC

-y FRANKLIN
K2 TEMPLETON

Zmiennos¢ zwykle
jest reprezentowana
przez odchylenie
standardowe

| wyrazana
procentowo

(czesto w ujeciu
sredniorocznym)

Wykres ma charakter wytacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikow jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.




QU IZ Ktéra inwestycja jest bardziej zmienna? @ rimereron

Pomiedzy -5% a +10% rocznie

2% 10% % 10%

8%

8%

a Ta z wynikami od o
" -5% do +10% rocznie?
0%

4% 2% s
-8% %
Zmiennos¢: 5,8% rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10
Pomiedzy +5% i +29% rocznie
40%
. 29% 29% 29%
Ta generujgca 5% 30%
« ZWrotu rocznie i 29% co 20
trzeci rok? ’
Zmiennos$é: 11,6% 10%
0%

rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10

Wykres ma charakter wylacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 9



-y FRANKLIN

QU IZ Ktéra inwestycja jest bardziej zmienna? ‘4L TEMPLETON

Pomigdzy -5% a +10% rocznie

2% 10% %% 10%
8%
Ta z wynikami od -5% do
. . 4%
+10% rocznie?
0%
-4%
. ;7 5%
Zmiennos¢: 5,8% 8% '
rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10
Pomiedzy +5% a +20% rocznie
24%
20% 20%
20% 18% 19%
b Podobna inwestycja 16%
« generujgca dodatkowe -
10% kazdego roku? ’
8%
4%
Zmiennos¢: 5,8% rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10

Wykres ma charakter wylacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 10



QU IZ Przyerijy SlQ zmiennosci () FRANKLIN
ORAZ wynikom

Pomigdzy -5% a +10% rocznie.

12%  10% 10%
8%

9%

8%

a Ta z wynikami od -5% do “
* +10% rocznie? ’

0%

4% -2% -
Zmiennos¢: 5.8% » -5%

=07/0
Sredni wynik roczny: 3.2% rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10

Pomiedzy +5% a +20% rocznie.
24%

20% 19% 20%

20% 18%

b Podobna inwestycja
16%

generujgca dodatkowe 10%
kazdego roku? 12%

8%

Zmiennos¢: 5.8% "
0
Sredni wynik roczny: 13.2% rok1 rok2 rok3 rok4 rok5 rok6 rok7 rok8 rok9 rok10

Wykres ma charakter wylacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 11



Zmiennos¢ mozna powigzac¢ z wynikami @ TRMPLETON
na podstawie rozkiadu normalnego

Przykiad: 8%
Sredniorocznej
stopy zwrotu

i 10% zmiennosci

29 12% 2% 8% 18% 28% 38%

D

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 12




Hipotetyczna ilustracja funduszy akcji @ . R PLETON
w okresie 20 lat
100 funduszy akcji w okresie 20 lat:
— 25%
S
2., FUNDUSZ A
o 20% Zmiennos¢: 10% m | FUNDUS,Z,B
E Zwrot: 13% = m / Zmiennosé: 21%
g 15% I- - .I ‘ Zwrot: 15%
[
3 Lol r el
g 10% ] [ | [ | - m
o
o
S %
o
<
(2]
& 0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Zmiennos$¢ (odchylenie standardowe)

Przedstawione dane majg charakter wytgcznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton. Wyniki historyczne nie gwarantujg wynikéw

przysztych.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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+10

+10

+10

-10

-10

-10

FUNDUSZ A

13% zwrotu, 10% zmiennoSci

33%
23%
13%
3%

-1%

68%

>

<

FUNDUSZ B

-y FRANKLIN
;@«*TEMPLETON

15% zwrotu, 21% zmiennosci

95% <

\_

68%

Przedstawione dane majg charakter wytacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikow jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.

+21

57%
+21

36% o1

15%

-21
-6%

-21
-27%

-21



Korelacja: definicja
| zastosowanie

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie
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Korelacja mierzy stosunek pomiedzy dwoma zmiennymi/papierami
wartosciowymi, czyli odzwierciedla stopien podobieinstwa w ich zachowaniu

w okreslonym czasie.

Korelacja moze pomoéc w ustaleniu, czy dywersyfikujemy, czy tez
duplikujemy inwestycje.

.




Wspotczynnik korelaciji @) TEmriETON

* Mierzy stopien zaleznosci Inwestycja A Inwestycja B
pomiedzy dwiema inwestycjami. Zupelna korelacja ujemna

* Miesci sie w przedziale od -1 do +1

1 odpowiada zupetnej korelacji Q
dodatniej (podobienstwo) Q

O sygnalizuje brak korelacji

pomiedzy dwiema inwestycjami _

1 odpowiada zupetnej korelacji W potaczeniu tworza
ujemnej (doskonate portfel o nizszej
zabezpieczenie) zmiennosci

Wykres ma charakter wytacznie ilustracyjny i nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 17



QUIZ Ktore akcje najlepiej wykorzystaé QLIS
do dywersyfikacji portfela?

akcje A

akcje B akcje C

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat 6 lat 7 lat

——akcjeA ——akcjeB ——akcjeC

Wykres ma charakter wylacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 18



Macierz korelacji @) EmprETON

Od grudnia 1969 r. do grudnia 2021 r.

Obligacje Obligacje
sSwiatowe europejskie

Akcje

Akcje swiatowe .
europejskie

Obligacje
Swiatowe 1 ) OOO

Obligacje
Europejskie 1 ) OOO

Akcje swiatowe 1 : OOO

Akcje
Europejskie 1 ) OOO

Zrédio: Morningstar, 31 grudnia 2019 r. Na podstawie stop zwrotu wyrazonych w euro. Obligacje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks Merrill Lynch Global Government Bond Index; obligacje europejskie sa reprezentowane
przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje $wiatowe sa reprezentowane przez indeks MSCI World; akcje europejskie sg reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu
pochodza z wewngtrznych zasobow FTI.

Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przysziych.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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Macierz korelacji
Od grudnia 1969 r. do grudnia 2021 r.

Akcje
europejskie

Obligacje Obligacje

. o Akcje swiatowe
sSwiatowe europejskie

Obligacje
Swiatowe

1,000

Obligacje
europejskie

1,000

Akcje
Swiatowe

1,000

Akcje
europejskie

1,000

- FRANKLIN
%#.- TEMPLETON

Zrédto: Momingstar, 31 grudnia 2019 r. Na podstawie stop zwrotu wyrazonych w euro. Obligacje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks Merrill Lynch Global Government Bond Index; obligacje europejskie sa reprezentowane
przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks MSCI World; akcje europejskie sg reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu

pochodzg z wewnetrznych zasobéw FTI.

Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przysziych
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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Macierz kOrelaCji @) EmprETON

Od grudnia 1969 r. do grudnia 2021 r.

Akcje
europejskie

Obligacje Obligacje

. o Akcje swiatowe
sSwiatowe europejskie

Obligacje
Swiatowe 1 ) OOO

Obligacje

europejskie 01531 1,000

Akcje 1’000

Swiatowe

Akcje
europejskie

1,000

Zrédto: Momingstar, 31 grudnia 2019 r. Na podstawie stop zwrotu wyrazonych w euro. Obligacje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks Merrill Lynch Global Government Bond Index; obligacje europejskie sa reprezentowane
przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks MSCI World; akcje europejskie sg reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu
pochodzg z wewnetrznych zasobéw FTI.

Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przyszlych.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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Macierz korelacji @) TEmprETON

Od grudnia 1969 r. do grudnia 2021 r.

Akcje
europejskie

Obligacje Obligacje

- e Akcje swiatowe
sSwiatowe europejskie

Obligacje
Swiatowe 1 ) OOO

Obligacje
europejskie

1,000

Akcje
sSwiatowe

1,000

Akcje
europejskie

1,000

Zrédio: Morningstar, 31 grudnia 2019 r. Na podstawie stop zwrotu wyrazonych w euro. Obligacje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks Merrill Lynch Global Government Bond Index; obligacje europejskie sa reprezentowane
przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje $wiatowe sa reprezentowane przez indeks MSCI World; akcje europejskie sg reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu
pochodza z wewngtrznych zasobow FTI.

Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przysziych.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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Macierz korelacji
Od grudnia 1969 r. do grudnia 2021 r.

(?b!lgaCJe Obllga}CJe_z Akcje swiatowe Akcl_e .
sSwiatowe europejskie europejskie
Obligacje
Swiatowe 1 ’ OOO
Obligacje
europejskie
Akcje

Swiatowe O ’ 2 O 7

Akcje

europejskie 0;164 0,842 1,000

Zrédio: Morningstar, 31 grudnia 2019 r. Na podstawie stop zwrotu wyrazonych w euro. Obligacje $wiatowe sg reprezentowane przez indeks Merrill Lynch Global Government Bond Index; obligacje europejskie sa reprezentowane

przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje $wiatowe sa reprezentowane przez indeks MSCI World; akcje europejskie sg reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu

pochodza z wewngtrznych zasobow FTI.

Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przysziych.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 23



Dywersyfikacja:
Zastosowanie przy
budowie portfela

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie



FRANKLIN

Dywersyfikacja i wyniki portfela @) 1EmrrETON

Aby zilustrowac skutecznos¢ dywersyfikaciji:

1. Utworzymy portfel ztozony z obligacji europejskich i akcji europejskich;

2. Ocenimy zachowanie tego portfela i przygladajgc sie jego wynikom i zmiennosci.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.
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Tworzenie zroznicowanych portfeli

Obligacje Akcje

100%

90%

80%

70%

60%

50%

% Portfel nr 1: Portfel nr 11: Portfel nr 21:

- 100% obligacj o abt 100% akcji

20%
10%
0%
100% 50% obligacji 100%
obligacji 50% akcji akcji

Przedstawione dane majg charakter wytacznie ilustracyjny i pogladowy. Wykres nie odzwierciedla wynikéw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton.
Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikow przyszltych. Dywersyfikacja nie jest gwarancja zyskow ani nie eliminuje ryzyka strat.
Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie.

7 FRANKLIN
A2 TEMPLETON
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Wyniki réznych portfeli (D). TEmpLETON
Grudzien 1969 r. — grudzien 2021 r.

W dtuzszej perspektywie: im wiecej akcji

100% obigacji
europejskich

100% akcji

europejskich

dodalismy, tym lepszy osiggnelismy wynik.

6%

1

1 4% 8.7%
A0

9
7,5
5
2,5
0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

100% 50% Obligacji Europejskich 100%
Obligacji Europejskich 50% Akcji Europejskich Akcji Europejskich

Zrédio: Morningstar, 31 grudnia 2021 r. Srednioroczne catkowite stopy zwrotu w euro. Obligacje europejskie s reprezentowane przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje europejskie s reprezentowane przez indeks MSCI
Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu pochodza z wewnetrznych zasobow FTI. Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikow przysztych. Dywersyfikacja nie jest gwarancja zyskow ani nie eliminuje ryzyka strat.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 27



Wyniki ORAZ zmiennos¢ portfeli obligaciji @. TEMPLETON
| akcji europejskich
Grudzien 1969 r. — grudzien 2021 r.

(WA 95% Obligacji europejskich 100% Akcji europejskich
5% Akcji europejskich

10.0% 25% Obligacji europejskich
- 75% Akcji europejskich
§ 95%
E 50% Obligacji europejskich
S 9,0% 50% Akcji europejskich
£ 85%

8,0% 100% Obligaciji

europejskich
7,5%
4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

Zmiennosc roczna

Zrédto: Momingstar, 31 grudnia 2021 r. Dane o éredniorocznych catkowitych zwrotach i odchyleniu standardowym w euro. Obligacje europejskie s reprezentowane przez indeks JP Morgan European Traded Index; akcje

europejskie sa reprezentowane przez indeks MSCI Europe. Wszystkie dane sprzed utworzenia indeksu pochodza z wewnegtrznych zasobéw FTI. Wyniki historyczne nie gwarantuja wynikéw przysztych. Dywersyfikacja nie

jest gwarancja zyskow ani nie eliminuje ryzyka strat.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 28



Nowoczesna Teoria Portfelowa: Granica efektywna @D b ToN

A 100% AkGji

Spodziewany zwrot

100% Obligacii

Ryzyko (Odchylenie standardowe)

Dane majg charakter wytacznie ilustracyjny i nie sa reprezentatywne dla zadnego funduszu Franklin Templeton.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 29



DYWERSYFIKACJA MA ZNACZENIE -y FRANKLIN
K2 TEMPLETON

Dlaczego warto dywersyfikowaé inwestycje?
Dlatego, ze zwyciezcy stale sie zmieniaja

Srednioroczne catkowite stopy zwrotu z kluczowych klas aktywéw, 2014 r. — 2023 r.
2021 2022 2023

Najlepsze 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
wyn|k| Zioto i metale szlachetne Zioto i metale szlachetne  Zioto i metale szlachetne Surowce naturalne Surowce naturalne
A o
68,69 4236 51,38 4590%
Akcje spotek z nowych Akcje Swiatowe Surowce naturalne Akcje krajow BRIC Akcje europejskich rynkow Akcje z USA o malej | Akcje europejskich rynkéw
rynkow wschodzacych wschodzacych kapitalizacji wschodzacych
2620% 10.82% 38.34% 1824 KR 18,0 | %
Akcje $wiatowe Akcje europejskie Akcje europejskich rynkéw Akcje spotek z rynkéw Akcje sptek z rynkow Akcje $wiatowe Akcje europejskie
3 wschodzacych
2419% 857% 3B51% 14,67 034% -698%
Akcje z USA o matej Akcje z USA o matej Akcje spotek z nowych Akcje $wiatowe Akcje $wiatowe Akcje spotek z nowych Zioto | metale szlachetne Akcje $wiatowe
kapitalizacji i ji rynkéw rynkow wschodzacych
48 1015% -076% 2945% 2990% 801 154%
Akcje europejskie Akcje z USA o malej Akcje z USA o matej Akcje krajow BRIC Akcje europejskie Akcje europejskie
kapitalizacji kapitalizacji
5,08% 2655 1598 26,52% 817T%
Akcje z USA o matej Akcje krajow BRIC Akcje $wiatowe Zioto | metale szlachetne Akcje europejskie Akcje $wiatowe Akcje z USA o matej Akcje $wiatowe Akcje z USA o matej
kapitalizacji kapitalizacji kapitalizacji
627 187 41 25,60% 61% 24,21 483
Akcje spotek z rynkéw Akcje krajow BRIC Akcje europejskich rynkéw Akcje krajow BRIC Akcje europejskich rynkéw
wschodzacych wschodzacych wschodzacych
15,58 -356 -418% 212 24.06%
Akcje krajow BRIC Akcje spotek z nowych Akcje spotek z rynkow Akcje europejskich rynkow Akcje spotek z rynkow Akcje spotek z rynkow Akcje spotek z nowych
rynkéw 3 wschodzacych 3 rynkéw
-447% 97 1.02% 12,65 056%
Akcje europejskie Akcje europejskich rynkow Akcje $wiatowe Akcje z USA o matej Akcje krajow BRIC Akcje spotek z nowych Akcje europejskie Akcje z USA o matej Akcje spotek z rynkow
wschodzacych kapitalizacji rynkéw wschodzacych i 3
11,03 -459 14.33% 456 621 19.30% 421% 4 115
Surowce naturalne Akcje spolek z rynkow Akcje spolek z nowych Akcje spotek z rynkow Surowce naturalne Akcje sptek z nowych Akcje spolek z rynkow Akcje krajow BRIC Zioto i metale szlachetne
wschodzacych rynkéw wschodzacych wschodzacych W
622% 5,05 904% 1859% 000% 576 1390
Zioto i metale szlachetne Zioto i metale szlachetne Akcje europejskie Akcje spolekz nowych
rynkow wschodzacych
26 131% -1952%
Zioto | metale szlachetne Surowce naturalne Akcje spofek z nowych Akcje europejskich rynkow Akcje krajow BRIC Surowce naturalne
rynkéw wschodzacych wschodzacych
v 18 1580 940% 1330 g
Najgorsze Akcje europejskich rynkow Akcje europejskie Surowce naturaine Surowce naturalne Surowce naturalne Zioto i metale szlachetne | Akcje europejskich rynkow Akcje krajow BRIC
] . Z wschodzacych wschodzacych
wyniki 1708 504% 1574 U6 2032% 5 6843 834
Lo s "
i wynikow pr

Wykres ma charakter wytgcznie ilustracyjny | nie odzwierciedla wynikw jakichkolwiek funduszy Franklin Templeton. Wyniki historyczne nie wskazujg ani nie g
1. Zrodho: Momingstar. I Akeje polskie reprezentowane przez indeks MSCI Poland Index; I Akcje europejskich rynkéw wschodzacych reprezentowane przez indeks MSCI EM Europe Index; I Akcje europejskie reprezentowane przez indeks MSCI Europe Index; Bl Obligacje $wiatowe o wysokim
Akcje z USA o matej kapitalizacji reprezentowane

dochodzie reprezentowane przez indeks ICE BofAML Global High Yield Index; ' Akcje spétek z rynkéw wschodzacych reprezentowane przez indeks MSCI Emerging Markets Index; B Akcje Swiatowe reprezentowane przez indeks MSCI World Index;
przez indeks Russell 2000 Index; M Akcje z USA o duzej kapitalizacji reprezentowane przez indeks S&P 500 Index; © Akcje krajéw BRIC reprezentowane przez indeks MSCI BRIC Index; Bl Akcje spétek z nowych rynkéw wschodzaeych reprezentowane przez indeks MSCI Frontier Markets Index;
Zloto i metale szlachetne reprezentowane przez indeks FTSE Gold Mines.
30

I Surowce naturalne reprezentowane przez indeks S&P North American Surowce naturalne TR; Bl Obligacje $wiatowe reprezentowane przez indeks JPM GBI Global Traded (Use Barclays Global Aggregate Index for South Africa);
Wytacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie.
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* Alokacja aktywow to bardzo wazny czynnik majgcy wptyw na lepsze
lub gorsze wyniki portfeli

* Ryzyko mozna rozumiec i analizowac na kilka sposobow:

* Zmiennosc: to czesto stosowany wskaznik ryzyka (rozproszenia)
mierzgcy odchylenie stop zwrotu od srednich zwrotow

* Korelacja: aktywa o korelacji nizszej niz 1 mogg wspodlnie zapewniac
lepszy stosunek zwrotow do ryzyka niz osobno

* Dywersyfikacja: dywersyfikowanie inwestycji z uwzglednieniem
roznorodnych klas aktywow zapewnia lepsze wyniki skorygowane o
ryzyko niz inne strategie inwestycyjne

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 31



PYTANIA?
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Niniejszy materiat ma charakter ogolny, a zawarte w nim tresci nie powinny by¢ traktowane jako indywidualne porady lub
rekomendacje inwestycyjne dotyczace kupna, sprzedazy lub utrzymania jakichkolwiek inwestycji lub przyjecia jakiejkolwiek strategii
inwestycyjnej. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie majg charakteru porad prawnych ani podatkowych. Franklin Templeton
Investments (,FTI”) nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec odbiorcéw niniejszego dokumentu ani Zzadnych innych oséb czy
podmiotéw z tytutu niescistosci, btedéw lub pominie¢ w tresci niniejszego dokumentu, niezaleznie od przyczyn takich niescistosci,
bteddéw lub pominieé.

Wszelkie inwestycje wigzg sie z ryzykiem, wigcznie z ryzykiem utraty zainwestowanego kapitatu. Dywersyfikacja nie jest
gwarancjg zyskow ani nie eliminuje ryzyka strat. Ceny akcji podlegajg wahaniom (czesto nagtym i gwattownym) wywotywanym przez
czynniki dotyczace poszczegdlnych spétek, branz czy sektoréw lub ogdlne warunki panujgce na rynkach. Zmiany stép procentowych
mogg mie¢ wptyw na wartos¢ portfela i zwrot z inwestycji. Ceny obligacji generalnie poruszajg sie w kierunku przeciwnym do
kierunku zmian stép procentowych.

Dane pochodzgce z zewnetrznych zrédet mogty zosta¢ wykorzystane na potrzeby opracowania niniejszego materiatu. Takie dane
nie zostaty odrebnie zweryfikowane, potwierdzone ani poddane kontroli przez Franklin Templeton Investments (,FTI”). FTI nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty wynikajgce z wykorzystania jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym
materiale; inwestor moze opiera¢ swe decyzje na przedstawionych tutaj opiniach lub wynikach analiz wytgcznie na wiasne ryzyko.

Produkty, ustugi i informacje moga nie by¢ dostepne pod niektérymi jurysdykcjami i sg oferowane poza Stanami Zjednoczonymi
przez inne podmioty powigzane z FTl i/lub przez dystrybutorow, w zaleznosci od lokalnie obowigzujgcych przepisow. Aby dowiedzieé
sie, czy dane produkty i ustugi sg dostepne pod okreslong jurysdykcja, nalezy skonsultowac sie z profesjonalnym doradca
finansowym.

Wylacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikow instytucjonalnych. Nie rozpowszechnia¢ publicznie. 33
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Wydane w Stanach Zjednoczonych przez Franklin Distributors, LLC, One Franklin Parkway, San Mateo,
California 94403-1906, (800) DIAL BEN/342-5236, franklintempleton.com — Franklin Distributors, LLC, spéotka
nalezaca do FINRA/SIPC, jest gtéwnym dystrybutorem zarejestrowanych w Stanach Zjednoczonych produktéw
Franklin Templeton, ktére nie maja ubezpieczenia FDIC, moga traci¢ na wartosci i nie majg gwarancji
bankowej oraz ktére sq dostepne wytacznie pod jurysdykcjami dopuszczajacymi, na mocy obowigzujacego
prawa i przepisow, oferowanie takich produktéw lub sktadanie zapytan ofertowych dotyczacych takich
produktow.

Kanada: wydane przez Franklin Templeton Investments Corp., 200 King Street West, Suite 1500 Toronto, ON,
M5H3T4, faks: (416) 364-1163, (800) 387-0830, www.franklintempleton.ca

Ameryki: w Stanach Zjednoczonych niniejsza publikacja udostepniana jest wytacznie posrednikom
finansowym przez Franklin Distributors, LLC, spdtke nalezaca do FINRA/SIPC, 100 Fountain Parkway, St.
Petersburg, Florida 33716.

Tel.: (800) 239-3894 (potaczenie bezptatne w USA), (877) 389-0076 (potaczenie bezptatne w Kanadzie), faks:
(727) 299-8736. Inwestycje nie majg ubezpieczenia FDIC, moga traci¢ na wartosci i nie sa objete gwarancjami
bankowymi. Dystrybucja poza Stanami Zjednoczonymi moze by¢ prowadzona przez Franklin Templeton
International Services, S.a r.l. (FTIS) lub innych dystrybutoréw, posrednikdw, sprzedawcow lub profesjonalnych
inwestorow, ktérym FTIS powierzy dystrybucije tytutdw uczestnictwa funduszy Franklin Templeton pod
niektorymi jurysdykcjami. Niniejszy materiat nie stanowi oferty sprzedazy ani zachety do sktadania oferty kupna

papieréw wartosciowych pod jakakolwiek jurysdykcja, pod ktérg bytoby to niezgodne z obowigzujacym prawem.

- FRANKLIN
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Wydane w Europie przez: Franklin Templeton International Services S.a r.l. podlegajaca nadzorowi
Commission

de Surveillance du Secteur Financier — 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg. Tel.: +352-46 66 67-1
Faks: +352-46 66 76. Polska: wydane przez Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., Rondo ONZ 1;
00-124 Warszawa. Republika Potudniowej Afryki: wydane przez Franklin Templeton Investments SA (PTY)
Ltd., licencjonowanego dostawce ustug finansowych. Tel.: +27 (21) 831 7400, faks: +27 (21) 831 7422.
Szwajcaria: wydane przez Franklin Templeton Switzerland Ltd, Stockerstrasse 38, CH-8002 Zurych.
Zjednoczone Emiraty Arabskie: wydane przez Franklin Templeton Investments (ME) Limited, podmiot
dziatajacy na podstawie licencji i pod nadzorem Urzedu Regulacji Rynkéw Finansowych w Dubaju. Oddziat w
Dubaju: Franklin Templeton, The Gate, East Wing, Level 2, Dubai International Financial Centre, P.O. Box
506613, Dubaj, ZEA, tel.: +9714-4284100, faks: +9714-4284140. Wielka Brytania: wydane przez Franklin
Templeton Investment Management Limited (FTIML) z siedzibg pod adresem: Cannon Place, 78 Cannon
Street, Londyn EC4N 6HL. Tel.: +44 (0)20 7073 8500. Podmiot notyfikowany i regulowany

w Wielkiej Brytanii przez Urzad Regulacji Rynkéw Finansowych (Financial Conduct Authority, FCA).

Australia: wydane przez Franklin Templeton Australia Limited (ABN 76 004 835 849) (australijskiego dostawce
ustug finansowych posiadajacego licencje nr 240827), Level 47, 120 Collins Street, Melbourne, Victoria, 3000.
Hongkong: wydane przez Franklin Templeton Investments (Asia) Limited, 17/F, Chater House, 8 Connaught
Road Central, Hongkong. Japonia: wydane przez Franklin Templeton Investments Japan Limited. Korea
Potudniowa: wydane

przez Franklin Templeton Investment Advisors Korea Co., Ltd, 3rd fl., CCMM Building, 101 Yeouigongwon-ro,
Yeongdeungpogu, Seoul Korea 07241 (Seul, Korea Potudniowa). Malezja: wydane przez Franklin Templeton
Asset Management (Malaysia) Sdn. Bhd. & Franklin Templeton GSC Asset Management Sdn. Bhd. Niniejszy
dokument nie byt weryfikowany przez Komisje ds. Papieréw Warto$ciowych w Malezji. Singapur: wydane
przez Templeton Asset Management Ltd. Registration No. (UEN) 199205211E, 7 Temasek Boulevard, #38-03
Suntec Tower One, 038987, Singapur.

Wazne uwagi i warunki dotyczace podmiotéw dostarczajacych dane mozna znalez¢ na stronie
www.franklintempletondatasources.com. Na stronie www.franklinresources.com mozna znalez¢
przekierowanie na lokalng strone internetowg Franklin Templeton.

{"" _“‘aj FRANKLIN
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© 2024 r, Frank\in_ Distributors, LLC. Czionek FINRA/SIPC. Wszelkie prawa zastrzezone.
Wytacznie do uzytku dystrybutoréw i posrednikéw instytucjonalnych. Nie rozpowszechniaé publicznie.
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