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ESALIENS KONSERWATYWNY (OD POCZATKU 2023)

I WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okres od 20221230 [%  do 20240510 [ ™ M 12M 36M GOM YD MAX,
@ Stopa zwrotu Wartosc jednostki Pordwnajz:  Wybrane A4
18%
32023 0B=2023 072023 8.2023 = 02024 32024 4
— grednia dla grupy papierdw dhuznych polskich
-— +17,54% Fundusz +13,21% L“i-.'.'araal-e; ¥ P yeh B ¢

-— +8,59% WIBIDEM X

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS KONSERWATYWNY (MAX)

I WYNIKI FUNDUSZU

25%

[
L)

Wybierz okres od

20170103 4

@ Stopa zwrotu

2024-05-10 ﬂ 1M 3M 12M 36M GOM

Fundusz

— +30,39%

— +21,31%

WIBIDEM =

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024

6 GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

[
[=]
5]

Wartosc jednostiki Pordwnaj zz  Wybrane -
202 2022 2023 2024

grednia dis grupy papierdw dhuznych polskich

uniwerzalne *

+18,51%
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ESALIENS KONSERWATYWNY - WYNIKI NA TLE KONKURENCJI

I WYNIKI FUNDUSZU NA TLE GRUPY Ma dzier 10.05.2024

1D v~ M v a IM v A EM v - 12M v 36M v & ¥TD w ~

-0,01% +0,46% +1,68% +5,24% +11,81% +11,02% +2,98%

Pocztowy Konserwatywny

29740 5/a0 40 S/an 40 263 G4

+0,01% +0,51% +1,98% +6,11% +1,04%  +15,23% +3,62%

15/40 640 240 2140 2140 /37 3140

SGE Bankowy

-0,01% +0,46% +1,67% +5,24% +1M,02% +9,49% +2,95%

34540 /a0 /40 OvaD 340 32/3 12740

Ipopema Konserwatywny

+0,02% +0,53% +1,90% +5,55% +10,29% | +1941% +3,52%

QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy

+0,04% +0,62% +1,91% +5,50% +10,24%  +21,98% +3,64%

PZU Energia Konserwatywny

40 240 4140 440 540 23 240

= % +0,33% +1,72% +5,63% +10,24% +19,27% +3,47%
Esaliens Konserwatywny H ?’_0_1_ 033 = 1_}? 563 19 2_4 ‘1% o 3_4? .

+0,07% +0,63% +2,43% +6,69% +10,04%  +22,01% +4,36%

Pekac Konsaerwatywny Plus

+0,06% +0,51% +1,63% +5,34% +9,98% +19,79% +3,06%

Superfund Spokeojna Inwestycja

-0,01% +0,49% +1,56% +5,42% +9,48% +6,20% +2,97%

32140 340 2140 /a0 840 353 40

Generali Korona Dochodowy

+0,05% +0,45% +1,34% +4,62% +9,43% H7,67% +2,58%

40 2/40 24/40 5/40 0/40 £ 22140

Superfund Spokeojna Imwestycja Plus

0,00% +0,49% +1,51% +4,94% +9,30% +14,57%

PZU Obligacji Krétketerminowych

23740 G40 440 3440 40 2/3 7/40

-0,01% +0,49% +1,52% +5,26% +9,32% +7,65% +2,80%

Generali Aktywny Dochodowy

2840 1140 340 8/a0 2740 343 4740

BMP Paribas Konserwatywnego 0,00% +0,46% +1,34% +4,44% +9,16% +8,09% +2,50%
Oszczedzania R - - - - . R

22740 6/40 22140 a0 3/40 33/37 23140

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS OBLIGACJI (OD POCZATKU 2023)

I WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okres od 20221230 [% do 20240510 M ™ 3M 2M  36M  60M YID  Max

@ Stopa zwrotu Wartog¢ jednostki Pordwnajz:  Wybrane w

- grednia dia grupy papiardw dhuirmych polskich
- +21’85% Tundus +14'60% 5-<ar;c£"~\'~,':“;:r|ll_§:ﬁ-'='" :':;-."‘Cl' R *

— +13,00%  7TEeP x

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS OBLIGACJI (MAX)

I WY NIKI FUNDUSZU Wybierz okres od ~ 2017-01-03 m

@ Stopa zwrotu

2018 2019 2020

— +25534% Fundusz

— +17,95% TESP

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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2024-05-10 m ™M 3M 12M 36M

Wartosd jednostki

202 2022
o grednia dis grupy papierdw
+14r13 "é' ekarbowych diugoterminow

/7>, FRANKLIN
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Pordwnaj zz | Wybrane

ych

2023 2024

dhuzmych polskich

ESALIENS



ESALINES OBLIGACJI - WYNIKI NA TLE KONKURENCJI

I WYNIKI FUNDUSZU MA TLE GRUPY Na dzieri 10.05.2024

D v~ M ~ o~ IM v A BM ~ -~ 12M W o~ 36M v a ¥TD w -

Esaliens Obligacji H

27/23 5/28 0/23 3/28 28 528 328

-0,21% +0,57% +0,28% +4,93% +10,55% +5,03% +0,32%

+0,04% +0,41% +1,07% +5,78% +10,46% -5,61%

+1,60%

28/28 2128 2128 2128 2128 21/28 23

Pocztowy Obligacji

+0,02% +0,60% +0,91% +4,71% +10,06%  +27,39% +1,35%

Reckbridge Obligacji DHugoterminowych

28 4/28 223 4/48 328 23 4/23

+0,02% +0,23% +1,22% +5,87% +9,14% +1,60% +1,42%

16728 25/28 1728 28 4723 8728 228

ALIOR Obligacji

+0,14% +0,52% +0,56% +4,10% +8,59% -3,32% +1,38%

PZU Papierow Dtuznych POLONEZ

28 /23 5723 Pl 523 428 323

-0,21% +0,45% -0,07% +3,69% +8,32% -0,65% -0,19%

28/28 G./28 21728 28 628 28 21728

Esaliens Obligacji

0,00% +0,37% +0,60% +3,36% +8,05% -6,405: +1,23%

23

Ipopema DHuzny

19728 16/28 4/23 2/28 28 24/28

; - ; +0,05% +0,25% +0,10% +3,69% +8,03% -3,44% 0,003
Allianz Obligacji Dynamiczny o - ) B

PKO Obligacii Skarbowych +0,06% +0,52% +0,26% +2,91% +7,94% -3,37% +0,47%
Diugoterminowy 2/28 7/28 10/28 15/28 023 15/28 /28

% +0,68%  -025% = +2,68%  +752%  +1317%  -0,59%
Pekao Diuzny Aktywny 0,00% 0’68 ° 0,25% 263 & ?52 6 ‘13‘17 3 0,59%

21728 28 25/28 20728 0r23 2728 2728

-0,05% +0,50% +0,47% +3,97% +7,18% -4,99% +0,55%

Investor Obligacji
/28 6/23 B/28 28 20728 10,23

+0,03% +0,72% +0,15% +4,12% +7,03% +2,70% +0,31%

Santander Prestiz Obligacji Skarbowych

28 28 328 6/28 223 28 4/28

+0,04% +0,70% +0,16% +4,16% +7,02% +3,15% +0,33%

23 2/28 12728 5/28 13/238 6/28 12/28

Santander Obligacji Skarbowych

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024

7 FRANKLIN
GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE @ TEMPLETON ES -\LI E NS




ESALIENS FUNDUSZE DLUZNE - OCENY

Esaliens Obligagji Ahhk e o +10,47% 429
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= # Ezaliens Parasol FIO

2 @ papierdw diuznych polskich skarbowych Rating AOQL Ranking ACL 12M Ranking AOL 3E6M Wynik 12M Pozycja w grupie 12M
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Zrédto: Analizy.pl
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OBAWA PRZED INFLACJA TRZYMA RENTOWNOSCI WYSOKO

00000 T e
‘ 2005-2009 2010-2014 ‘ 2015-2019 2020-2024
USEEL0YR Index (US Generic Govt 10 ¥r) Rentownosci PLN EUR, USD Monthly 31MARZ003 - 10APR2024 Copyrightg 2024 Bloomberg Finance L.P. 10-Apr-2024 22:14:45

Zrédto: Bloomberg
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CO DALEJ?

Scenariusze dla inflacji CPI zaleine od
decyzji requlacyjnych

L I

¥, 11 prognoza PKO BP= ¢ Spadek |nﬂaCJ| dO 2% I’/r W Ql 2024,
5 dane nastepnie wzrost do ok 4-5% na koniec b.r.
scenariusz boasowy
------- scenarius: altermofywny
10 S
) s ® Bardzo silny rynek pracy wspiera
54 i ‘_—'l-.'—-_—__ .
- T konsumpcije
L]

sty 23 lip 23 sty 24 lip 24 sty 25 hip 25 sty 26 lip 26
frodio: GUS, PEO Bank Polski, scemariuses altermnatywny
uewalnienie cen nognikdwr energii od lipoo 2024, scenarivsz boroeny

od stycznia 2025. ® Dtuzsza pauza w dziataniach RPP
Dynamika realna wynagrodzen

12 =

1w 4 e Prognoza PEO ° o . )

Wzrost gospodarczy (i inflacja) wspiera

E 4

. budzet panstwa

4 o

2 .5 ﬂ

! Y — VWl ® Wojna czynnikiem ryzyka

7 Gospodarka norodome

] Sektor preedsiebiorstw

-5

gru 10 gru 12 gru 14 gru 16 gro 183 gru 200 gru 22 gru 24
frodice GUS, PED Bank Polski

Zrédto: PKO BP
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OBLIGACJE WZ, TAJEMNICA WYNIKOW FUNDUSZY BEZPIECZNYCH
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Zrédto: Bloomberg
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OUTLOOK 2024

~/ Jestesmy pozytywnie nastawieni do rynku dtuznego, bedzie jednak

'V 4
'V 4

Fundusze dtuzne krotkoterminowe oferujg atrakcyjny zwrot
w relacji do ryzyka.

Czas na normalizacje krzywych rentownosci.
s, Atrakcyjna oferta obligacji IG (najwieksze polskie banki).

s/ Szukanie wartosci na rynkach zagranicznych.

/i FRANKLIN
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RYNEK AKCJI
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OUTLOOK 2024

~/
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~/
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GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

Miekkie, twarde, a moze brak lgdowania? W zesztym roku przewidywalismy,
ze gospodarka swiatowa bedzie dobrze funkcjonowac lepszy od oczekiwan,

co wsparto nasze pozytywne nastawienie do akcji. Obecnie powszechne obawy
dotyczgce recesji w USA zniknety, a konsensus przewiduje miekkie lgdowanie
lub nawet jego brak, co moze by¢ pozytywne dla rynkéw akcyjnych

Spodziewamy sie nowego ATH na S&P500 w ciggu catego roku oraz indeksu
WIG, zblizajgc sie do 90 000 punktéw. Te osiggniecia nie przyjdg bez wyzwan

Widzimy wiekszy potencjat w spotkach o matej i Sredniej kapitalizaciji,
poniewaz spotki o duzej kapitalizacji otrzymaty juz powyborczy impuls

od inwestoréw zagranicznych pod koniec 2023 r.

Widzimy wiekszy naptyw kapitatu krajowego do programow
oszczednosciowych r/r, ale juz nie z tak ogromng deltg, jak w 2023 r.

@.revrieron  ESALIENS




POPYT W BLOKACH STARTOWYCH

15 24000 Structure of net inflows to PPK equity assets
- "
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Sowrce: KNF, Trigan DM
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# RESHORING, CZYLI POTENCJALNA SZANSA DLA POLSKI

Oprécz probleméw z zerwanymi lancuchami dostaw, argumentami jakie widzimy za
reshoringlem to dazenie do samowystarczalnoscl gospodarek....

Przyczyny zmiany strategii zaopatrzenia

Skrdcenie fancucha dostaw
Zmniefazenie zaledmn oécl od pojedynczych Zrddel 57,3%

(Ograniczenie nzyka operacyjnego

Skrocenis czasu ranzyl 47 6%
Zwigkszenie kontroli nad dzistaniami “
Zmniejszenie koszibw ranzyiu m
Poprawamarzy | ETCTS
Dostep do lepsze| dostepnodci swowcdw  [IIEETE
T

Presja ekonomiczna i koazly towaniw

0% 20% 40% 60% 80%
Zridio: Maersk, Reuters, Trigon DM
Najwigkszymi beneficjentami tej zmiany beda kraje, w ktdérych sila robocza oraz koszty

produkcji pozostajg niskie. Jednak wciak sa to odlegle kraje azjatyckie, do ktdrych
relokacja jest bardziej wyrazem nasilajace] sle wojny handlowe] z Chinami.

258, Majczesciej wskazywane |okalizacje sourcingowe i
21% 40 reshoringowe na swiecie
20%
14%
15% 13% 450,

10%

5%

0%

USA
Turgla
UK
Francja

Wegry
Wihochy

@
- @ [=]
= o

Wietnam
Chiny
Meksyk
Indonezia
Rumunia
Banglade
57

Zrodio: Maersk, Reuters, Trigon DM

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

...5Zczegoinie w najwainiejszych brantach, ktore nie tylko niosg najwigksza wartosc
dodana, lecz rdwnle: sa strategiczne militarnie oraz dla utrzymania prawidiowego
funkcjonowania gospodarkl. Reshoring bedzie dodatkowo wsplerany takimi programami
jak IRA, ktéry bedzie dotowal rodzimy przemysl
Zmiany w strateqii zaopatrzenia w wyniku zaktocen logistycznych
Elektranika | technologia

Automotive

Trwale aktywa gospodarstwa domowego

CTA

Zywanoét oraz szybkozbywalne dobrz . 66, 7% 3%

Heslthcare & life sciences

Odziez, moda i tekstylia

Chemikalia i produkty chemiczne 44 4% 55,6%
mTak ®Nie 0% 0%  40%  60%  BO0%  100%
Zrodio: Maersk, Reuters, Trigon DM

Réwnie czeséc gospodarek europejskich skorzysta na tym trendzie, wskaza¢ moina
kraje, ktdre wciaz pozostajs relatywnie tanie w produkcji lub s3 raawansowane

technologicznie.

Majczesciej wskazywane lokalizacje sourcingowe i ———

5% remm————

23% . . .

reshoringowe dla firm europejskich
0% 19%
15% 2%
1% 405 10%
10% 8% 9% gor —pgee
T TH &% 6%

5%
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UK
UsA
Francja

I
c
3
E
3
i

Wietnam
Czechy
Indie
Chiny
Wegry
Wiochy
Meksyk
Hiszpania

Zrodio: Maersk, Reuters, Trigon DM

m FRANKLIN
ﬁ jz 2> TEMPLETON

ESALIENS



WYCENY SA JUZ NISKIE, ALE KIEDY BEDZIE DROZEJ? — MAJ

WARSZAWA 2022

P/E ex. CHF
2023P Trigon

WIG20

S
PIE ex. CHF
5 2022P Trigon > ¢
[ oo (23] L) -— (&t} [45] =t oy (=) [F=m [+8)] (23] [ -— (o] ™
L] =1 =] — — — — — — — — — — ol ol ] ol
s &2 &2 &5 2 2 &2 &2 2 &2 o2 o2 2 o2 &2 2oz
wy o o wy o o w o o o w wy o o wy wy o
P/E 12M Forward Srednia === Odchylenie +1 = === Odchylenie -1
Zrbdio: Bloomberg, Trigon DM
PIE ex. CHF

2023P Trigon

mwWIG40
PIE ex. CHF
. 022P Trigon — ™ ¢ #
® @ & — & M = . m @ o = = o o,
L] = — — — — — — — — — — ] [t ] ']
= = = = = = = = = = = = = = = =
w w W o w w w W o w w w W w w w
P/E 12M Forward Srednia == == Odchylenie +1 =====- Odchylenie -1

Zrddko: Bloombsrg, Trigon D
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WYCENY WCIAZ POZOSTAJA TANIE — MAJ 2023, SOPOT

=2]
=
=
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sty 23

A - = 2 =7
Z T $ 2 8 % 8 8 % % %
P/E 12M Forward
Zridio: Bloomberg, Trigon DM Zridio: Bloomberg, Trigon OM
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PIE 12M Forward
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Zrédto: Bloomberg, Trigon
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CORAZ BLIZEJ SREDNIEJ — MAJ, ILAWA 2024

Trajektoria prognozy EPS na FY24 i 2024 rok oraz notowania WIG20.

2600 300
2500 WIG20 +5% ytd
EPS 2024E 1% ytd 290
2400 - Eps 2025E +3% yid
2300 - 260
2200 | 570
2100
2000 260
1900 L 28D
1800
: 1700 I 240
5 8 8 2 ¢ &8 2 29 et @22 588 3 o e o o o m @@ om oo owom oxox ot w0
i & & & & 4 4 L & & & L & 4 L L 4 4 9 9§ o § o 9 § § § § § 4 d q o
£ 8 83 3 53 § 58 3 3 58 5§ 8 § 8 §5 8 8§ § g,ysggg%:‘gggﬁglygg
P/E 12M Forward Average  ====35D(+1) ====3D(1) WIG20 (lhs) —— EPS 2024E (rhs) —— EPS 2025E (rhs)
Source: Bloomberg, Trigon DM Source: Bloomberg, Trigon DM
Trajektoria prognozy EPS na FY24 i 2024 rok oraz notowania mWIG40.
7000 - 800
mWIGA0 +6% ytd
EPS 2025E +2% ytd
£000 700
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Source: Bloomberg, Trigon DM
Source: Bloomberg, Trigon DM
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KONSUMENT WCIAZ TANI, ALE CZAS NA DRUGA STRONE WIG20

Name Price MC Revenue EBITDA Netincome PE EVIEBITDA DY
2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 2024E 2025E sty 00 2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E

CONSUMER
FMCG
Jeronimo Marting 178 11,201 933 38501 40952 2233 2497 273 T43 893 1,004 15.1 125 12 59 52 45 3% 40% 48%
Dino Polska 3580 35,098 30273 35,740 41,985 2532 3043 3,766 1,667 2084 251 211 168 139 142 112 91 0.0% 0.0% 0.0%
Eurocash 136 1,886 34 256 35,528 36,691 1,062 1,088 1,145 144 159 78 131 119 07 i3 i7 i5 37% 42% 46%
E-commerce & Other
Alegro.eu 19 33,705 11380 12962 14513 2540 3553 a4n2 1,396 1968 2552 241 171 132 125 98 [ 0.0% 0.0% 0.0%
Amrest 28 1,156 2642 2871 32 40 484 5 3 97 12 124 120 95 56 49 47 0.0% 0.0% 0.0%
Benefit Systems 27300 8076 3486 4102 4679 1,008 1.2M 1426 522 66T 761 155 121 106 848 68 59 36% 39% 58%
Dadelo 1753 204 268 366 485 13 16 23 [ ] 15 363 M2 139 178 142 97 0.0% 0.0% 0.0%
Neuca 9050 3599 12204 13005 13679 10 a7 47 199 23 252 201 173 159 101 93 a8 16% 45% 52%
Rainbow Tours [EX] 1,070 4001 4,350 3,118 192 200 Al 130 136 1M 82 79 (A 55 50 43 6.1% 6.4% 1%
Textiles
Answear.com nr 450 1473 1727 1943 59 76 95 16 28 4 287 158 103 113 90 72 0.0% 0.0% 0.0%
cce 80.2 4398 1,11 13098 14961 1,307 1639 1953 17 424 759 253 104 58 63 51 41 0.0% 0.0% 0.0%
LPP 15,1700 28,143 20967 23513 26,656 4,266 4632 5,075 2175 2330 2564 129 121 110 72 13 59 51% 55% 59%
Pepco Group 1838 249% 6,578 7.190 7793 844 992 1135 1 193 258 166 130 97 57 50 43 0.0% 0.0% 0.0%
VRG i3 783 1408 1510 1609 261 72 283 94 103 108 83 i6 72 19 K13 34 6.1% 59% 6.2%
Witichen 282 512 482 51 564 103 105 113 61 62 64 84 83 a0 56 56 51 127% 59% B4
Automotive Distributors
Auto Partner 253 3,298 4445 3,308 6,234 10 478 545 267 5 370 123 105 89 94 82 72 1.7% 24% 29%
Inter Cars 5320 7537 20568 23501 26,281 1410 1,45 1,744 802 883 1,043 94 85 72 [E] 69 6.2 09% 16% 23%
Oponeopl 56.8 667 2033 2227 2414 a7 94 103 44 54 60 15.1 124 112 72 64 57 23% 27% 3%
IT Distributors

88.0 1425 15542 16,268 17075 305 302 307 m 184 192 B4 ir 74 56 57 53 22% 30% 45%
Ashis 269 in 3259 3,500 3676 112 114 109 b4 4 73 58 50 51 35 KR 28 19% 15% 17%

@.remeieron. - ESALIENS

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE




KONSUMENT WCIAZ TANI, ALE CZAS NA DRUGA STRONE WIG20

WIG20 wis20 2523.05 4259 -1.66% +591.11 +3060% 33,256,808 10 maj

Symbol Nazwa Kurs Zmiana ¥ Zmiana 1r Wolumen Data Udzial Wplyw
PCO FERCC 20810 +1.030 +5.21%  -19290 -45.10% 4,743 967 10 maj 1.03%% +5.412
CPS cyFRPLZAT 11850 +0.380 +3.31% -6.260  -3457% 4119815 10 maj 0.895% +2.962
PGE PGE T.006 +0.178 +2.61% -0.242 -3.34% 8,534,087 10 maj 1.874% +4.891
ALE ALLEGRC 38.000 +0.8385 +2.38% +4.030 +11.86% 3,953 875 10 maj 7.284% +17.574
KRU KRUK 479.2 +5.6 +1.18% +107.2  +25.81% 45357 10 maj 2.622% +32.094
PKN PKMORLEN 68.24 +0.76 +1.12% +10.45 +18.05% 1,957,014 10 maj 12.272% +13.857
KGH KGHM 150.00 +0.80 +0.54% +31.82  +26.92% 908,923 10 maj &.265%  +3.423
CDR coerROIERT  131.75 +0.25 +0.19% +1962 +17.50% 311,155 10 maj 2.678%  +0.547
OFL DRANGEPL 8.212 -0.028 -0.34% +1.129 +1594% 1,365,843 10 maj 1.655%  -0.563
KTY KETY 880.5 .00 -0.79% +3558 +67.81% 18,716 10 maj 2.645%  -2.090
DNP DIMCPL 3o.7 430 1.09% -17.9 -4 37% 478,331 10 maj 5.837%  -6.362
LPP LPE 16960 -230 0 -1.34% +5002 +41.83% 3,491 10maj 6.736%  -3.02¢
JSW 15W 31.52 -0.50 -1.56% 1068 -2631% 656,989 10 maj 0.516%  -0.805
BDX BUDIMEX 738.5 1450 -1.93% +390.4 +112.16% 15917 10 maj 2.526%  -5.847
PZU PZU 52.40 -1.56  -2.839% +15.17  +40.75% 1,145995 10 maj 9.265% -26.787
SPL SANPL 245.6 -22.0  -3.88% +2271 0 +11.31% 123,636 10 maj 5.656% -21.345
PEO FEKAD 164.800 6750 -3.93% +83.154 +101.85% 817,320 10 maj 9.047% -25.555
ALR ALIOR 94.1000 -4.7800 -4.83% +53.1359 +129.71% 319948 10 maj 2.604% -12.577
PKO EKOER 57.56 23060 -5.05% +2718 +89.48% 3,682,111 10 maj 14.982% -75.664
MBK MEANE 660.0 3540 -5.09% +3048 +85.81% 56,318 10 maj 2.694% -13.712

/i FRANKLIN
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KONSUMENT WCIAZ TANI, ALE CZAS NA DRUGA STRONE WIG20

=< WIG20 (Warsaw SE: WIG20) | Ticker Rank: 1 (0) | % 22655

Kurs
2523.05

Zmiana
-42.59
(-1.66%)

Zmiana 52t
+591.11
(+30.60%)

Otwarcie
2574 83

Bid
Wolumen
33.3m

LOF

Data
2024-05-10
17:09:45

Max'min
2577.09
2520.75

Max/min 52t
2ETT09R
1843.38

FPoprz. kurs
256564

Ask
Obrat
1.55g

Transakcje
142 257

Stopy zwrotu: 5 miesiecy: +9.07%, YTD: +7.659%

WIG2@ - 5 missiecy 12 Maj 20824 17:8% CEST (C)5toog
Gru Sty Lot Mar [ :.*-1a']

W Wolumen

1l I|||.||||||I|I||I||II|||I||||I|||I|||I||I||I||||I|‘II||I|||||‘I|I|||||I|I||I||||||||||||||I|||||||

https://stoog.pl/ Interwal Dzienny

2% rachunkow detalicznych odnotowuje straty

25
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12558
1 2568
1 2458
1 2468
12358
1 2368
12258

12288
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KONSUMENT WCIAZ TANI, ALE CZAS NA DRUGA STRONE WIG20

=2 WIG20 (Warsaw SE: WIG20) | Ticker Rank: 1 (0] | * 226632

Kurs Data Stopy_zwrotu: 10 lat: +5.03%, YTD: +5.18%
2534.65 32:234?'9155'13 WIG20 - 10 lat 13 Maj 2824 15:37 CEST (C)staag A
Zmiana Max/min - 12488
+11.60 253715
(+0.46%) 2521.47 - 4 2208
Zmiana 52t Max/min 52t - 4 2e68
+594.02 2577.09
(+30.61%) 1843.38 11500
Otwarcie Foprz. kurs
2528 .66 2523.05 L 1 1668
Bid Ask

1 1408
. - 2014 2015 2016 2P17  2P15 2010 2020 2921 2022 2023
Wolumer Obrst mollmen | ] ] ] [ | 1 1 |
LOP T kcj

s n|||||||||||||||||||||||\||||H||||||||||||||||||||||||||||||||||||||H|‘h||HII\||||||||||| Lttt
https://stoog.pl/ Interwal Miesieczny
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KONSUMENT WCIAZ TANI, ALE CZAS NA DRUGA STRONE WIG20

= WIG (Warsaw SE: WIG) | Ticker Rank: 36 (0) | * 6716

Stopy zwrotu: 10 lat: +70.41%, YTD: +10.87%

Kurs
86990.95

Zmiana
+482.28
(+0.56%)

Zmiana 52t
+23299 64
(+36.58%)

Otwarcie
BE8EE 8T

Bid
Walumen
35.8m

LOF

27

Data
2024-05-13
15:23:00

Max/min
8700851
86572 .51

Max/min 52t
87863.07
62127.83

Poprz. kurs
86508.67

Ask
Obrot
890m

Transakcje
125 496

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

WIG - 10 lat 13 Maj 2024 15:22 CEST (C)Stoog
7614 2015 2916 7017 7018 2019 7970 2871 7022 2873
m o lumen ' ' ' ' ' ' ' ' '
e

https://stoog.pl/
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1 8568
1 Seaaa

4 756888
1 7eaaa
1 65628

1 BEGaa
1 35688

1 Seaaa
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CZY TO KONIEC HOSSY?

O TYM SIE MOWI

Kreml uderza w Europe. "Trwa
fala atakow terrorystycznych"

Zgrzyt w koalicji. Hotownia
sprzeciwia sie pomystowi
Tuska

Kteby dymu nad szkota w
Grodzisku. Przerwano mature

e ' ke s = Donald Tusk zwrdcit sie do
Iga Swiatek i niemiecka legenda id3 teb w prezydenta. "Chciatbym przyrzec"
*eb’ fenomenal'ne temPO! Prezydent odnidst sig do
spotkania z Donaldem
Tuskiem

Niebywate wydarzenia na
turnieju w Rzymie. Tenisistki v
szoku

Abramsy w Polsce: nowa era
pancernych

.

Awaria prezydenckiego samolotu  Miat by¢ przestuchany na komisji.  Pawet Wojtunik o sprawie
Nagle wstat i wyszedt z sali sedziego Szmydta: oto najwieksza
tajemnica stuzb

Miat najmniej szczescia z
"pancernych". "Na moj widok
ludzie sie odwracali"

e Magdalena Rigamonti Obserwuj

@ .revrieron  ESALIENS
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CZY TO KONIEC HOSSY?

[T X
®+® GAZETAPL Cykle Gazeta.pl ¥ Wiadomoéci Sport Next Wyborczapl Kobieta v B A © Q ﬁ

IMIENINY: Agnieszka, Maria OBCHODZIMY:

NAJNOWSZE

15:34 Rewolucja! Swiadczenie mocno w

goére. Do 7 tys. zt plus waloryzacja

JEDNO ZYCIE

W) Wiacz d2wiek 15:34 Szokujace ustalenia mediow.
Dlatego Giorgi zakoriczyta kariere i
znikneta
CIXATT) Wielki mecz z Dorota Olszewska: Mimo R o
udziatem Swiatek. Gra o nowelizacji prawa o przewozach 16:34 Czy millenialsi *podrézuja bez
éwieréfinat turnieju w Rzymie os6b nie bedzie bezpieczniej sensu"? 30-latkowie solg w oku

boomeréw

15:32 Dramatyczna sytuacja PKP Cargo.

Pracownicy wysytani sg na "postojowe"

Kulisy
rozmowy w Patacu.
Tusk wprost
powiedziat Dudzie, ze

15:32 Oszusci handluja truskawkami z
Polski. Nie daj sie nabra¢

15:10 Ujawniono wysokos$¢ majatku Alicji

go zignoruje Zaskakujgca zmiana na Kremlu. Google i Apple mogag sie¢ bac. Bachledy-Curus. Kwota jest niebotyczna
Plan Putina jest jasny. Tworcy ChatGPT majg ’
"Przygotowuija sie" niespodzianke. Pokazq jg dzi$ 15:02 O ktérej mecz Igi Swiatek dzisiaj?
v JACEK GADEK [TRANSMISJA NA ZYWO, WYNIK]

14:58 Kulisy rozmowy Andrzeja Dudy i

Donalda Tuska. Premier nie uzna ustawy
ws. UE

CH NIE WIE

"FACETAC

14:56 Pozar w liceum. CKE méwi, co z

maturami

"Oficerowie EEE Ujawniono wysokosé [ETE Dramatyczna sytuacja 14:34 Pierwsze matzeristwo Kondrata

ST T N S PSRN, Lol alcco Al ot s SR A e SV LS RN ORI e

7 FRANKLIN
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OUTLOOK RYNKU AKCYJNEGO NA 2024

‘ + Oczekujemy relatywnej poprawy wynikow sektorow:

Windykatorzy, Energetyka, Biotechnologia, Gry, E-commerce,

Surowce - miedz, branza budowlana

‘ B Oczekujemy relatywnie stabszych wynikéw sektorow:

Deweloperzy mieszkaniowi i komercyjni, Przemyst, Paliwa

@.remeieron. - ESALIENS
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ESALIENS SENIOR FIO - WYNIKI

WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okresod ~ 2017-01-03  [% do 20240510 [4 ™M M 2M  36M  60M YD ﬂ

@ Stopa zwrotu Wartos< jednostki Pordwnaj z:  Wybrane A4

]

i)
[
=1

021 2022 2023 2024

(1=}
I
[
[ =]
[s
ka

— +44’44% Fundusz +21 '79% i:r:;rzt_ﬂ: di= grupy mieszane palskie stabilnego »

— +17,95% TBSP %

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS SENIOR - WYNIKI NA TLE GRUPY POROWNAWCZEJ

D v - M v o~ M v o~ M v 12ZM ~ & 3E6M ~ A YTD W -

+0,11% +1,65% +6,04%  +M,27%  +18,61%  +1853%  +6.80%
UNIGA Stabilnego Wazrostu 0,115 1_55 o 6. 04% N,27% 18,51 1E_i 53 6- 80

4127 LT 2 32 2] 327 2

+0,05% +1,85% +5,83% +11,95%  +20,28% -4,99% +6,24%

- R —— - R S —— PR

Skarbiec Il Filar

W Ld L il d a“ L LS LiLd

0,46% @ +058%  +4,80% @ +0.82% +1536% +20M%  +6,23%
AGIO Stabilny PLUS '?’45- 0,58 4,89 ?.32 15,36 2_0,11 6,23

24127 232 Ri27 o2 627 2127 327

0,34%  #1,87%  +520%  +M21%  +475%  +837%  +5.87%

1927 327 327 427 18527 827 42T

E=saliens Stabilny

-027% | +2,02%  +5,06%  +11,28%  +18,92% + % +5,45%
Esaliens Senior IO H ?'.2? 2,02 5.,05 b 1,28 18,92 17,58 5,45

L oL L il L L L

-0,33% +1,48% +4,41% +8,69% +14,80%  +21,86% +5,33%

On' L 5 O oL L =L L i =

EPS Stabilnego Wzrostu

-0,20% +1,34% +3,86% +11,15% +19,44% +5,75% +5,20%

- - b4 - - R S —

LN LS L r¥y 1 i PN

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek

023%  #73%  +4,48%  +11,05% +18,96%  +036%  +5,07%

2127 o27 6/27 627 327 6/27 Br27

Ipopema Emerytura Plus

Skarbiec - Top Funduszy Stabilmych SFIO

] "2 22T o2 02T LU, ardi

+0,11%% +1,25% +3,69% +10,42%  #16,67%  +11,35% +4,87%

+0,25% +1,90% +2,73% +10,54%  +15,43% -1,99% +4,58%

Maoble Fund Stabilmy

L 21 ) FETFY L =1 bl L L

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS AKCJI - WYNIKI

WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okresod ~ 2017-01-03  [%]  do 20240510 [9 ™ 3Mm 2M  36M  6OM YD ﬂ

@ Stopa zwrotu Wartogc jednostki Pordwnajz:  Wybrane w
BO%
. 208 2018 2020 202 2022 2023 2024
+64'63% Fundusz +53,55% grednia di= grupy skeji palzkich uniwarzalne X

— +52,22% WIG20TR %

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
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ESALIENS AKCJI - WYNIKI NA TLE KONKURENCJI

D v A ™M v a M v A BM v A 12M v & 3EM v A YTD w» &
) - +1,14% +8,57% H18,85%  +32.77% | +39,96%  +2912% +18,22%

Esaliens AkcjiH o o o o e - o
) - +0,59% +6,83% +16,27%  +28,85%  +3573%  +19,33% +15,46%

Esaliens Akcji o o o o o - o
) . +0,24% +5,70% +10,43%  +22,92% +32,20% +30,63%  +10,83%

Skarbiec Akcja e - o - o o o
+0,19% + B2 +7,14% +21,40% +31.43% +17,38% +10,66%

Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO m? = 2_’_4_'? ?M 2_1_ ':_“_3 = 314? 1__". 38 1?_ 6_?
- % o115 J15e 22% 26% ,50% 67
UNIQA Selektywny Akcji Polskich 0:1_5_' +3_ gj H’_j' ﬂ Q? _2_2 1 ?_5 +5{_] _Efo +1f GTW
- T +1,11% + A +19,58%  +22,38%  +34,39% +9,43%

mBank Innowac PL M ORE | AR | OOTR | DGR | 32298 | TIAE | 04T
- 5 % 25% ,90% LB86% 20% 045

ALIOR Ak 02%% | TIB2% | 1DISK | WASO | THSOX | T2A20% | w04
. -0,48% +2,76% +9.27% +18,62% +H12,71% +12,95% +9,24%

Superfund Akcyjny o o . - - o o
- ¥ +2,63% +8,10% +15,90%  +25,27%  +23,62% +8,14%

Alianz Selsktywny 055% | TAST% | BI0% | VDOOX | 22K | TSI | %
- % % B85% AT ,65% 0% G5

Rockbridge Akeji OS5% | HABX | 18E5% | VIATE | 432.65% | HA4S0% | 4795
-0,62%  +3,08%  +12,43%  +2351% +39,23% +39,92% +12,73%
oz | wagmw | wmav | w0z | s | w2z

Zrédto: Analizy.pl, dane na 10/05/2024
fg\ FRANKLIN
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ESALIENS MALYCH | SREDNICH SPOLEK. WYNIKI NA TLE KONKURENCJI

I WYNIKI FUNDUSZU NA TLE GRUPY

Allianz Akcji Matych i $rednich Spétek

Esaliens Matych i $rednich Spétek H

Allianz Matych Spétek

Esaliens Matych i Srednich Spétek

nvestor Top Matych i Sradnich Spétek

Rockbridge Neo Akcji Matych Spétek

Skarbiec Matych i Srednich Spétek

UNIGA Akcji Matych i Srednich Spétek

Generali Akcje Matych i Srednich Spétek

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

Millennium Dynamicznych Spétek

Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spétek

Santander Akcji Matych i Srednich Spétek

Rockbridge Neo Akcji Srednich Spélek

Pekao Dynamicznych Spotek

+175%

+,62%

+1,60%

+1,59%

+1,55%

+1,43%

+,39%

+1,26%

1,23%

+,21%

+19%

#17%

+1,15%

+1,09%

H,07%

™~ IM v
$3,03%  +152%
622%  +194%
£2,06%  +930%

503%  +11,04%

358%  +13,84%
+,94%  +8,65%
+6,82%  +18,00%
H6,68% 13,61
H416%  +1219%
+508%  +1474%
+4,26%  +10,92%
$545%  +197%
+449%  +11,63%
$521%  +12,65%
H434%  +0,95%

6M v

+21,43%

+26,63%

+18,93%

+24,70%

+28,44%

+20,16%

+36,08%

+27,86%

+26,69%

+30,83%

+22,78%

+26,80%

+23.77%

+28,44%

+21,96%

Zrédto: Analizy.pl, dane na 13/05/2024

12M v~

+26,13%

+18,86%

+21,67%

+15,54%

+37.07%

+20,07%  +23,43%

+50,21%

+45,48%

+36,83%

+39,70%

+34,19%

+42,04%

+32,33%

+39,10%

+31,92%

36M v A

+14,45%

-21,31%

+16,80%

-26,76%

+31,64%

+40,60%

+51,81%

+38,24%

+42,98%

+39,25%

+20,14%

+5173%

+55,73%

+41,67%

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

YTD v a

+1372%

H2,13%

+10,62%

+10,80%

+16,10%

+10,04%

+2175%

+15,98%

+14,31%

+19,48%

+1,82%

+13,59%

+12,92%

+15,37%

+10,96%

ZMIANA PODEJSCIA INWESTYCYJNEGO

® Fokus na spétki fundamentalne

z mWIG40 i sWIG80

spotki technologiczne nastawione
na sekularne trendy wzrostowe

spotki budowlane, majace korzystac
ze srodkdéw z KPO

spotki konsumenckie
wykorzystujgce bogacenie sie
polskiego konsumenta

spotki zagraniczne, w szczegdlnosci
z rynku skandynawskiego

spotki, ktorych wyniki podatne sg
na zbyt duze wahania ze wzgledu
na niestabilnos¢ wynikéw

72, FRANKLIN
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ESALIENS MEDYCYNY INT. - WYNIKI NA TLE KONKURENCJI

I WYNIKI FUNDUSZU NA TLE GRUPY

Dy WMua Mua SMva DMva BMva YD va ZMIANA PODEJSCIA INWESTYCYJNEGO

+0,50% +1,32% +4,35%  #19,99% +3522% +30,590%  +1171% o .
Santander Prestiz Technologii i Innowacji 0,50 132 4,35 19,99 35,22 3059 " Do portfela o] ‘SF' .

Fokus na spotki fundamentalne
; Akcie Sektora Informatycnego O +040%  +020%  +2,62%  +19,25%  +3910% _ +10,56%
yare i | © & z MSCI World Health Care

+0,16% +1,14% +4,04%  +1000%  120%  442%  +10,25%

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii H Do portfela O &I [ ) S p(')+ ki Z b ra n iy m e d yCZ n ej
Esalions Medycyny | Nowych Technologi 5% = +0,99%  +4,49%  #1799% -227%  -1876%  +9,55% o o) dF' _ po n a d 50% po rtfe Ia

Millennium Top Sectors 0.04% HO6% 6% s e - T Do portfela ° 51?3 . Z m n iej S Za n i e Za a n ga zowa n i a
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Wazne informacje - przeczytaj uwaznie

Przedstawiony materiat ma charakter wytacznie promocyjny, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje,
nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich
emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa
prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.
36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Esaliens TFI S.A.
analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja
wytacznie opinie ich autorow. Wskazanie czynnikow wptywajgcych na rynki inwestycyjne stanowi wynik przemyslen
wiasnych autoréw i mimo dotozenia przez nich nalezytej starannosci, autorzy ci oraz Esaliens TFl S.A. nie moga
zagwarantowac ich kompletnos$ci i prawdziwosci w kazdych okolicznosciach i tym samym nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek dziatania podjete w wyniku ich wykorzystania w szczeg6Inosci za poniesione szkody.

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop
procentowych, kursow walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszy nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikow
w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywanie
jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,

a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokos$ci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania

i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny lub warunki emisji. Wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjn
jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumula
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantujg realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszy musi liczy¢ sie z mozliwosci
utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Esaliens TFI S.A. dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r.,
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).
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