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RYNKOWE STOPY PROCENTOWE W POLSCE 
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ESALIENS KONSERWATYWNY (MAX)

Źródło: Analizy.pl, dane na 10/05/2024 
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ESALIENS OBLIGACJI (MAX)
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OBAWA PRZED INFLACJĄ TRZYMA RENTOWNOŚCI WYSOKO 
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CO DALEJ?
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Źródło: PKO BP 

• Spadek inflacji do 2% r/r w Q1 2024, 

następnie wzrost do ok 4-5% na koniec b.r.

• Bardzo silny rynek pracy wspiera 

konsumpcję

• Dłuższa pauza w działaniach RPP

• Wzrost gospodarczy (i inflacja) wspiera 

budżet państwa

• Wojna czynnikiem ryzyka
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OBLIGACJE WZ, TAJEMNICA WYNIKÓW FUNDUSZY BEZPIECZNYCH
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OUTLOOK 2024 

Jesteśmy pozytywnie nastawieni do rynku dłużnego, będzie jednak 

zmiennie.

Fundusze dłużne krótkoterminowe oferują atrakcyjny zwrot 

w relacji do ryzyka.

Czas na normalizację krzywych rentowności.

Atrakcyjna oferta obligacji IG (największe polskie banki).

Szukanie wartości na rynkach zagranicznych.
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OUTLOOK 2024

Miękkie, twarde, a może brak lądowania? W zeszłym roku przewidywaliśmy, 

że gospodarka światowa będzie dobrze funkcjonować lepszy od oczekiwań, 

co wsparło nasze pozytywne nastawienie do akcji. Obecnie powszechne obawy 

dotyczące recesji w USA zniknęły, a konsensus przewiduje miękkie lądowanie 

lub nawet jego brak, co może być pozytywne dla rynków akcyjnych

Spodziewamy się nowego ATH na S&P500 w ciągu całego roku oraz indeksu 

WIG, zbliżając się do 90 000 punktów. Te osiągnięcia nie przyjdą bez wyzwań

Widzimy większy potencjał w spółkach o małej i średniej kapitalizacji, 

ponieważ spółki o dużej kapitalizacji otrzymały już powyborczy impuls 

od inwestorów zagranicznych pod koniec 2023 r. 

Widzimy większy napływ kapitału krajowego do programów 

oszczędnościowych r/r, ale już nie z tak ogromną deltą, jak w 2023 r.
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POPYT W BLOKACH STARTOWYCH
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# RESHORING, CZYLI POTENCJALNA SZANSA DLA POLSKI
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WYCENY SĄ JUŻ NISKIE, ALE KIEDY BĘDZIE DROŻEJ? – MAJ 

WARSZAWA 2022
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WYCENY WCIĄŻ POZOSTAJĄ TANIE –  MAJ 2023, SOPOT
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Źródło: Bloomberg, Trigon 
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CORAZ BLIŻEJ ŚREDNIEJ – MAJ, IŁAWA 2024
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KONSUMENT WCIĄŻ TANI, ALE CZAS NA DRUGĄ STRONĘ WIG20 



GLOBALNE DOŚWIADCZENIE PROCENTUJE

24

GLOBALNE DOŚWIADCZENIE PROCENTUJE
GLOBALNE DOŚWIADCZENIE PROCENTUJE24

KONSUMENT WCIĄŻ TANI, ALE CZAS NA DRUGĄ STRONĘ WIG20 
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KONSUMENT WCIĄŻ TANI, ALE CZAS NA DRUGĄ STRONĘ WIG20 
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KONSUMENT WCIĄŻ TANI, ALE CZAS NA DRUGĄ STRONĘ WIG20 
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CZY TO KONIEC HOSSY? 
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CZY TO KONIEC HOSSY? 
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OUTLOOK RYNKU AKCYJNEGO NA 2024

Oczekujemy relatywnej poprawy wyników sektorów:

Oczekujemy relatywnie słabszych wyników sektorów:

30

Windykatorzy, Energetyka, Biotechnologia, Gry, E-commerce, 

Surowce - miedź, branża budowlana

Deweloperzy mieszkaniowi i komercyjni, Przemysł, Paliwa
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ESALIENS SENIOR FIO - WYNIKI 
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Źródło: Analizy.pl, dane na 10/05/2024 
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ESALIENS SENIOR - WYNIKI NA TLE GRUPY PORÓWNAWCZEJ 
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Źródło: Analizy.pl, dane na 10/05/2024 
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ESALIENS AKCJI - WYNIKI 
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Źródło: Analizy.pl, dane na 10/05/2024 
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ESALIENS MAŁYCH I ŚREDNICH SPÓŁEK. WYNIKI NA TLE KONKURENCJI 
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ZMIANA PODEJŚCIA INWESTYCYJNEGO

• Fokus na spółki fundamentalne 
z mWIG40 i sWIG80

+ spółki technologiczne nastawione 
na sekularne trendy wzrostowe 

+ spółki budowlane, mające korzystać 
ze środków z KPO

+ spółki konsumenckie 
wykorzystujące bogacenie się 
polskiego konsumenta

- spółki zagraniczne, w szczególności 
z rynku skandynawskiego

- spółki, których wyniki podatne są 
na zbyt duże wahania ze względu 
na niestabilność wyników

Źródło: Analizy.pl, dane na 13/05/2024 
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ESALIENS MEDYCYNY INT. - WYNIKI NA TLE KONKURENCJI 

36

ZMIANA PODEJŚCIA INWESTYCYJNEGO

• Fokus na spółki fundamentalne 
z MSCI World Health Care

• Spółki z branży medycznej 
- ponad 50% portfela

• Zmniejszanie zaangażowania 
w spółki ryzykowne 
(o ujemnych wynikach)

• Fundusz będzie miał w swoim 
portfelu większy udział spółek 
technologicznych

• Większe zaangażowanie w spółki 
z USA, kosztem tych z Europy

• Tematyczne top-picki 
wyselekcjonowane z GPW

Źródło: Analizy.pl, dane na 13/05/2024 



Ważne informacje - przeczytaj uważnie

Przedstawiony materiał ma charakter wyłącznie promocyjny, a zestawienia w nim zawarte należy traktować jako ilustrację, 

nie prognozę. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak 

również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich 

emitentów w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani usługi doradztwa 

prawnego i podatkowego. Treści zawarte w materiale nie spełniają definicji badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 

36 ust. 1 pkt a) i b) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego 

dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków 

prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie 

należy traktować jako informacji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej 

opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Esaliens TFI S.A. 

analizując z najwyższą starannością, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrażają 

wyłącznie opinię ich autorów. Wskazanie czynników wpływających na rynki inwestycyjne stanowi wynik przemyśleń 

własnych autorów i mimo dołożenia przez nich należytej staranności, autorzy ci oraz Esaliens TFI S.A. nie mogą 

zagwarantować ich kompletności i prawdziwości w każdych okolicznościach i tym samym nie ponoszą odpowiedzialności 

za jakiekolwiek działania podjęte w wyniku ich wykorzystania w szczególności za poniesione szkody. 

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiąże się z ryzykiem wynikającym z wahań cen na rynkach, zmian wysokości stóp 

procentowych, kursów walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszy nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników 

w przyszłości. Wyniki funduszu nie uwzględniają podatku od dochodów kapitałowych oraz opłat związanych z nabywaniem 

jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zależy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, 

a także od wielkości pobranych opłat manipulacyjnych i wysokości należnego podatku. Wysokość i zasady ustalania 

i pobierania wskazanych opłat zawiera prospekt informacyjny lub warunki emisji. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej 

jest uzależniona od wysokości dokonywanej wpłaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objętych prawem akumulacji 

wpłat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantują realizacji założonego celu 

inwestycyjnego, ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszy musi liczyć się z możliwością 

utraty przynajmniej części wpłaconych środków. Esaliens TFI S.A. działa na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r., 

wydanej przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).



ESALIENS

ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa

info@esaliens.pl

(+48) 22 337 66 00, (+48) 22 337 66 99

www.esaliens.pl

DZIĘKUJEMY ZA UWAGĘ!

www.facebook.com/ES
ALIENS

www.linkedin.com/company/es
aliens

www.youtube.com/channel/
UCN5OKchJ5453HB5_jOehAfg

https://www.instagram.com/es
aliens_po_godzinach/
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